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RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULLA GESTIONE

DEL SEMESTRE

VALORI PATRIMONIALI ED OPERATIVI (Euro/000)

DATI DI SINTESI

30/06/2016
A

31/12/2015
B

Variazione
assoluta

Variazione
in %

Prodotto bancario lordo 153.631 179.331 (25.701) -14,33%
Raccolta totale 77.770 95.884 (18.114) -18,89%
Raccolta diretta 72.385 90.548 (18.163) -20,06%
a breve termine 48.298 57.914 (9.616) -16,60%
a medio termine 24.087 32.634 (8.547) -26,19%
Raccolta indiretta 5.385 5.336 49 0,91%
di cui risparmio gestito 1.297 1.533 (236) -15,41%
di cui risparmio amministrato 4.088 3.803 285 7,49%
Crediti verso clientela 75.861 83.447 (7.587) -9,09%
Attivo fruttifero 87.132 107.629 (20.498) -19,04%
Totale attivo 78.730 99.245 (20.515) -20,67%
Patrimonio netto 3.408 5.990 (2.583) -43,11%

VALORI ECONOMICI DI BILANCIO (Euro/000)

30/06/2016
A

30/06/2015
B

Variazione
assoluta

Variazione
in %

Margine d'interesse 1.212 1.308 (96) -7,36%
Margine d'intermediazione 1.397 1.497 (100) -6,68%
Risultato netto della gestione finanziaria (2.566) 258 (2.825) -1092,98%
Costi operativi (1.260) (1.361) 101 -7,39%
Risultato lordo d'esercizio (3.827) (1.102) (2.724) 247,12%
Risultato netto d'esercizio (3.869) (817) (3.052) 373,46%

INDICI DI STRUTTURA 30/0(}3‘!\2016 31/12é2015 V;Srlsez)zlllj)tr;e Varilrz:lzol/;)ne

Attivo fruttifero / Raccolta diretta 120,37% 118,86% 1,51% 1,27%
Attivo fruttifero / Patrimonio netto 2557,03% 1796,75% 760,28% 42,31%
Raccolta diretta/Totale attivo 91,94% 91,24% 0,70% 0,77%
Crediti verso clientela/Totale attivo 96,36% 84,08% 12,27% 14,60%
Crediti verso clientela/Raccolta diretta 104,80% 92,16% 12,64% 13,72%

, 30/06/2016 31/12/2015 Variazione Variazione

INDICI DI QUALITA' DEL CREDITO (%) A B assoluta in %

Sofferenze Lorde/Crediti lordi verso clientela 25,83% 23,18% 2,65% 11,45%
Sofferenze nette/Crediti netti verso clientela 9,71% 10,47% -0,76% -7,23%
Incagli Lordi/Crediti lordi verso clientela 4,21% 4,92% -0,70% -14,31%
Incagli netti/Crediti netti verso clientela 3,00% 4,97% -1,97% -39,56%
Sofferenze Lorde/Patrimonio netto 575,09% 322,89% 252,20% 78,11%
Sofferenze nette/Patrimonio netto 166,78% 122,71% 44,07% 35,91%
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30/06/2016
A

30/06/2015
B

Variazione
assoluta

Variazione
in %

R.O.E. Netto Annualizzato* -82,34% -10,26% -72,09% 702,72%
R.O.E. Lordo Annualizzato* -81,44% -13,84% -67,60% 488,52%
R.O.l. Annualizzato? 1,62% 1,40% 0,23% 16,19%
R.O.A. Annualizzato * -4,35% -0,73% -3,62% 493,19%
Margine d'interesse / Attivo fruttifero 1,39% 1,17% 0,22% 18,88%
Margine d'intermediazione / Attivo fruttifero 1,60% 1,34% 0,26% 19,75%
Utile netto / Attivo fruttifero -4,44% -0,73% -3,71% 507,54%
Margine d'interesse/Margine d'intermediazione 86,74% 87,38% -0,63% -0,72%
Cost/Income ratio di Bilancio -90,21% -90,90% 0,69% -0,76%
Numero dipendenti 19 21 -2 -9,52%
Numero medio dipendenti dipendenti 20 21 -1 -4,76%
Altro personale in attivita . 0 1 -1 -100,00%
Numero medio altro personale in attivita 0,5 3 -2,5 -83,33%
Numero medio unita lavorative 20,5 24 -3,5 -14,58%
Numero sportelli bancari 2 2 0 0,00%
Crediti verso clientela per unita lavorativa 3.701 3.574 127 3,55%
Raccolta totale per unita lavorativa 3.794 4.140 (347) -8,37%
Prodotto bancario lordo per unita lavorativa 7.494 7.714 (220) -2,85%
Margine d'intermediazione per unita lavorativa 68 62 6 9,25%
Costo medio per unita lavorativa 30 28 2 5,56%
Risultato netto della gestione finanziaria per unita lavorativa (125) 11 (136) -1262,51%

Patrimonio di Vigilanza

30/06/2016
A

31/12/2015
B

Variazione
assoluta

Variazione
in %

Capitale primario di classe 1 (Common EquityTier 1 - CET1) 3.382 5.881 (2.499) -42,49%
Capitale di classe 2 (Tier 2 - T2) 2.856 3.340 (484) -14,48%
Totale fondi propri 6.238 9.220 (2.982) -32,35%
T1 Ratio (Capitale Primario Classe 1 / Attivita di Rischio ponderate) 6,33% 9,49% -3,16% -33,32%
Cet 1 Ratio (Capitale Primario Classe 1 / Attivita di Rischio ponderate) 6,33% 9,49% -3,16% -33,32%
Total Capital Ratio (Totale Fondi Propri / Attivita di Rischio ponderate) 11,67% 14,87% -3,20% -21,52%

111 R.0.E. netto annualizzato al 30/06/2016 & calcolato rapportando I'utile netto alla media del patrimonio netto del Credito Salernitano al 30/06/2016 e al 31/12/2015

2 Il R.0.E. lordo annualizzato al 30/06/2016 & calcolato rapportando I'utile lordo alla media del patrimonio netto del Credito Salernitano al 30/06/2016 e al 31/12/2015.

3 11 R.0.1. annualizzato al 30/06/2016 ¢& calcolato rapportando il margine d'intermediazione alla somma della media del patrimonio netto e della raccolta al 30/06/2016 e al 31/12/2015 del Credito Salernitano.

4 IIR.0.A. annualizzato al 30/06/2016 & calcolato rapportando |'utile netto alla media dell'attivo del Credito Salernitano al 30/06/2016 e al 31/12/2015.

5 Stagisti
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INFORMAZIONI SULLA GESTIONE

FATTI RILEVANTI AVWENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Come esplicitato nella relazione sulla gestione acclusa al progetto di bilancio di esercizio chiuso
al 31 dicembre 2015 e riferito ai soci nella riunione dell’Assemblea ordinaria tenutasi, in secon-
da convocazione, il 26 giugno 2016, I'Autorita di Vigilanza, attraverso una specifica prescrizione
impartita nel luglio del 2015, all’esito dell'ispezione ordinaria conclusasi nel mese di maggio del-
lo stesso anno, ha avviato il Credito Salernitano verso I'aggregazione con un partner di adegua-
to standing, nell’ottica di un necessario rafforzamento patrimoniale, gestionale ed organizzativo
dell'azienda bancaria.

In un contesto caratterizzato da forti esternalita negative, da un quadro normativo in rapida evo-
luzione e percio stesso non definito, I'Organo amministrativo ha, quindi, immediatamente dato
awvio alle iniziative necessarie a dare attuazione alla prescrizione ricevuta, intraprendendo un
percorso lungo il quale, sempre all'insegna della costante, trasparente e proficua interlocuzione
con la Banca d'ltalia, sono state accuratamente valutate una serie di opzioni strategiche, tra loro
profondamente diverse, nella logica di individuare quella che potesse consentire di preservare
al meglio i valori aziendali e garantire la piu soddisfacente tutela degli investimenti effettuati dal-
la compagine sociale, sullo sfondo della auspicabile salvaguardia dei livelli occupazionali e, ov-
viamente, degli interessi dei depositanti e dei risparmiatori in genere.

Nel corso della riferita seduta assembleare del 26 giugno 2016, nel quadro dell'illustrazione del-
le prospettive aziendali, il Presidente ha informato la compagine sociale che, all’esito un artico-
lato beauty contest — il cui sviluppo trova puntuale riscontro negli atti consiliari e che ha contem-
plato il vaglio di molteplici opzioni, quali (i) la fusione per incorporazione del Credisal con altri i-
stituti di omologa veste giuridica, (ii) la cessione di azienda ad operatore bancario di diversa na-
tura, se del caso accompagnata da operazioni complementari di riposizionamento della societa
cedente sul mercato, (iii) I'integrazione con altri soggetti mediante ingresso degli stessi nel capi-
tale del Credito Salernitano, previa trasformazione di quest’ultimo in societa per azioni —, con
deliberazione del 22 giugno 2016 il Consiglio di Amministrazione, rappresentando preventiva-
mente all’Autorita di Vigilanza il proprio orientamento, ha ritenuto di aderire all’offerta formulata

da un primario player nazionale del credito al consumo, la TerFinance S.p.A. di Torino, intesa a
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valorizzare il volano bancario Credisal riconfigurandolo quale banca specialistica e settoriale a
vocazione nazionale, pur conservandone il radicamento nella realta territoriale di sua origine ed
appartenenza.

In effetti, tale soggetto (intermediario gia iscritto nell’elenco di cui al previgente art. 107 t.u.b. e
dal 26 luglio 2016 iscritto nell’Albo unico di cui al vigente art. 106t.u.b.) mediante una manifesta-
zione di interessi fatta pervenire il giorno 8 giugno 2016, seguita da una proposta di lettera di in-
tenti anticipata in bozza il 15 giugno 2016 e formalizzata il 22 giugno 2016,si &€ candidato ad ef-
fettuareun’operazione straordinaria volta:

a) allacquisizione di una partecipazione di controllo nel Credisal, previamente trasformato in
societa per azioni, attraverso la sottoscrizione di un aumento di capitale a sé riservato ai sensi
dell'art. 2441, co. 5, c.c., da attuarsi tramite conferimento in naturadell’azienda della sottoscrit-
trice ai sensi degli artt. 2440, comma secondo, e 2343-ter, co. 2, C.C.;

b) alla successiva fusione per incorporazione “inversa” fra il Credisal e la nuova realta socia.

Le intese prevedevano che, ai fini della determinazione dell’effettivo valore patrimoniale delle
societacoinvolte nell'operazione sarebbero stati considerati:

- quanto al Credito Salernitano, I'intero perimetro degli asset aziendali, per un importo pari al va-
lore del patrimonio nettoalla data del 30 giugno 2016, eventualmente rettificato a seguito di due
diligence confirmatoria da svolgersi in contraddittorio tra le parti e, evidentemente, sulla base
delle esigenze del piano industriale su cui si sarebbe incentrata I'operazione;

- quanto alla TerFinance S.p.A., il valore del suo patrimonio netto contabile alla data del 30 giu-
gno 2016, che non sarebbe dovuto essere comunque inferiore a euro 20 (venti) milioni.

La proposta prevedeva, ancora, I'impegno dell’'offerente a fare tutto il possibile affinché entro
novanta giorni dall’'approvazione del terzo bilancio di esercizio successivo al perfezionarsi del
cambio di controllo uno o piu dei suoi azionisti acquistassero le partecipazioni della societa de-
tenute dagli azionisti del Credito Salernitano al momento della sottoscrizione della lettera
d’intenti vincolante — e dunque degli attuali azionisti — ad un prezzo pari al patrimonio netto della
banca come risultante dall’ultimo bilancio approvato.

L'offerente, ancora, avevaprovveduto a depositare su un conto corrente aperto presso un Istitu-
to bancario all'uopo individuato un importo pari ad euro 6 milioni, al fine di costituire un escrow
account funzionale all’'operazione. Di tale importo, euro 1,4 milioni sarebbero valsi quale versa-

mento perpetuo ed irrevocabile a titolo di aumento di capitale e, pertanto, immediatamente di-
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sponibile per il Credito Salernitano e computabile nei fondi propri, dal momento in cui, concluso
I'accordo definitivo, il Consiglio di Amministrazione del Credisalavrebbe deliberato di convoca-
rel'assemblea straordinaria per le deliberazioni relative al progetto di trasformazione in societa
per azioni e aumento del capitale sociale.

Al fine di presidiare adeguatamente gli eventuali rischi relativi ai profili di liquidita che fossero
emersi in corso di attuazione del progetto, la TerFinances.p.a.si impegnava, altresi, a porre in
essere specifici interventi, quali 'acquisto, al valore emerso dalla due diligence confirmatoria, di
parte del portafoglio crediti derivanti da cessioni del quinto dello stipendio o sue partizioni, ovve-
ro ad autorizzarne la cessione a terzi, senza che cio avesse riflessi sulla valutazione dell'Istituto.
Come si e accennato, altri soggettiavevano manifestato il loro interesse a dare corso ad opera-
zioni di ricapitalizzazione del Credito Salernitano a seguito della sua trasformazione in societa
per azioni e,in taluni casi, sul presupposto della preventiva cessione di un consistente ramo
d’azienda ad altro operatore bancario.

Tuttavia, nella prospettiva della massima salvaguardia degli interessi degli stakeholders — azio-
nisti, depositanti e dipendenti — 'Organo amministrativo, anche sulla base delle interlocuzioni
avute con la Banca d'ltalia, ha ritenuto di valutare favorevolmente la proposta di cui sopra si €
detto, che e stata adeguatamente comparata con le altre sul piano, innanzitutto, della comples-
sita ed effettiva probabilita di esecuzione (rischio di execution), dei tempi di attuazione in rappor-
to alle immediate esigenze di presidio patrimoniale del Credisal, delle condizioni economiche of-
ferte, delle modalita giuridiche di realizzazione e del progetto industriale posto a base del pro-
getto.

Come preannunciato all’Assemblea dei Soci nella seduta del 26 giugno 2016, anche in osse-
quio alle indicazioni rese dall’Autorita di Vigilanza quanto ai tempi di realizzazione del progetto
industriale in questione, le parti si sono prontamente attivate per la definitiva formalizzazione
degli atti conseguenti alle intese raggiunte.

Tant’é che, in data 30 giugno 2016 il Consiglio di Amministrazione, dopo approfondita discus-
sione, ha deliberato di accettare I'offerta vincolante relativa all'operazione di aggregazionecon il
Credito Salernitano formulata dalla TerFinance S.p.A. in pari data e di convocare I’Assemblea
dei soci, in sede straordinaria, per 'adozione delle deliberazioni di sua competenza.
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Tale offerta, invero, ha rimodulato, per alcuni aspetti, i contenuti della lettera d’'intenti sottoscritta
il 22 giugno 2016, riconfigurando I'impianto giuridico dell’operazione in funzione di una maggio-
re fluidita del percorso.

| fondamentali snodi del progetto aggregativo proposto dalla TerFinance S.p.A.possono sintetiz-
zarsi come segue:

a)riduzione del capitale sociale del Credisal all'importo di 2 milioni di euro, per effetto del neces-
sario I'allineamento del valore del portafoglio crediti detenuto dall’lstituto ai coverage previsti dal
programma di attivita sotteso all’'operazione ed al connesso piano industriale e, piu in particola-
re, al relativo valore di mercato, in considerazione della prevista gestione in run off del suddetto
portafoglio, in quanto no core;

Al 30/06/16, infatti, i coverageratios della banca sono stati innalzati ai seguenti livelli:
Esposizioni in:

- Bonis: 1,87%

- Scaduti/sconfinati: 18,82%

- Inadempienze probabili: 45%

- Sofferenze: 71%

In dettaglio:

31/12/2015 30/06/2016

Accantonamenti
aggiuntivi da

Credltl Io@ verso Esposizione % di copertura F.do _svalu- Esposizione % di copertura F.do _svalu- 31/12 2 30/06 -
clientela ordinaria lorda tazione lorda tazione . :

a pieno impatto

su C.E.

Bonis 54.475.962 0,60% 326.856 46.066.239 1,87% 860.397 402.163
iﬁggi'ﬁ;&gtescad“' 5.527.120 | 5,30% 293.065| 5.973.737| 18,82% 1.124.373 831.308
Inadempienze pro- 9.41% 27,95%
babili p p 4.102.444 | 14,94% 612.865 3.195.660 45,00% 1.438.047 825.182
Sofferenze 19.341.747 | 62,00% 11.991.358 19.596.244 71,00% 13.913.334 1.921.976
Titoli L&R 1.028.717 0% 0 1.028.717 0% 0 0
Totale 84.475.990 13.224.144 75.860.597 17.336.151 3.980.629

Il predetto allineamento ha cosi comportato la necessita di ulteriori accantonamenti al fondo
svalutazione crediti al 30 giugno 2016 per 4,1 mIn€, circostanza che ha determinato una perdita
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alla stessa data di euro 3,87 mIn€. Quest'ultima e stata quindi portata in diretto abbattimento del
capitale sociale al 31/12/15, facendolo scendere al livello sopra indicato.

b) trasformazione del Credisal in societa per azioni e contestuale lancio di un aumento di capita-
le in denaro dell'importo di complessivi 8 milioni di euro, riservato alla TerFinance S.p.A. per 6
milioni di euro e in opzione e prelazione agli attuali azionisti ed ai terzi per 2 milioni di euro, con
emissione dellerelative azioni al valore nominale di 70 euro cadauna,;

b) completamento dell'integrazione tra le due entita, mediante fusione inversa della TerFinance
S.p.a. nel Credisal ovvero altra modalita eventualmente ritenuta piu funzionale al processo —
anche sulla base del confronto con I’Autorita di Vigilanza — con creazione di un soggetto dotato
di mezzi propri pari a circa 31 milioni di euro e un CET1 pari al 30% circa.

In virtu della sottoscrizione dell'accordo del 30 giugno 2016 € divenuta effettiva la costituzione a
favore del Credisal, da parte della TerFinance S.p.a. di un escrow account dell'importo di euro 6
milioni, di cui 1,4 milioni immediatamente computabili nei fondi propri del primo, in quanto impu-

tati a finanziamento irrevocabile in conto futuro aumento capitale.

ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Il Credito Salernitano chiude il primo semestre 2016 con una perdita di 3.869.203 euro che fa
segnhare un peggioramento rispetto al risultato del corrispondente periodo dell’esercizio prece-
dente (-817.226 euro).

La redditivita & diminuitasolo del 6,68%, nonostante il notevole ribasso dei tassi d’interesse (in-
teressi attivi -18,49%; interessi passivi -34,34%) e stata sostenuta dall’incremento delle com-
missioni nette (+29,19%) e dagli utili rivenienti dalla vendita di titoli AFS.

Il margine d’interesse si attesta a 1.211.772 euro (1.307.991 euro al 30/06/2015), mentre le
commissioni nette risultano pari a 207.997 euro (161.006 euro al 30/06/2015).

Ne consegue che il margine di intermediazione raggiunge 1.528.343 euro (1.496.967 euro al
30/06/2015)con un incremento del 2,10%.

Le elevate rettifiche, pari ad € 3.963 mgl (€ 1.239 mgl al 30/06/2015), sono state rese necessa-
rie in funzione di quanto previsto nel piano industriale sotteso all’operazione aggregativa in cor-
so tra Credito Salernitano e Terfinace S.p.A. in ordine alla gestione del portafoglio crediti at-
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tualmente detenuto dal primo ed alla possibilita della sua dismissione ai fini della rimodulazione
della politica d’impieghi della “combined entity”. In tal senso é stato richiesto I'allineamento del
valore del portafoglio crediti ai prezzi di mercato, fatte salve, ovviamente, le eventuali riprese di
valore che dovessero registrarsi nel tempo, da cui scaturirebbero sopravvenienze attive delle
guali la societa beneficerebbe.

| costi operativi si attestano ad euro 1.260.204 (euro 1.360.810 al 30/6/2015), in ribasso del
7,39% rispetto al 30/6/15.

La raccolta diretta, pari a 72.385 euro/mg|, si &€ decrementata del 20,06% rispetto al dato del
31/12/2015 (90.548 euro/mgl) a motivo dell’esodo di alcuni importanti depositanti.

Gli impieghi verso clientela ordinaria al lordo delle attivita deteriorate ammontano a 75.861 eu-
ro/mgl e sono in decremento del 9,09% rispetto al dato del 31/12/2015. Tale decremento € im-
putabile alle cessioni di crediti che I'lstituto ha effettuato per riequilibrare le condizioni di liquidi-
ta.

| crediti verso banche ammontano a 5.283 euro/mgl, rappresentati prevalentemente da depositi
interbancari fruttiferi a vista (8.016 euro/mgl al 31/12/2015).1l 20 gennaio 2015 e stato pubblica-
to il 7° aggiornamento della Circolare n. 272del 30 luglio 2008 (Fascicolo «Matrice dei conti»).
Con I'aggiornamento sono modificate le definizioni di attivita finanziarie deteriorate alloscopo di
allinearle alle nuove nozioni di Non-PerformingExposures e Forbearance introdottedalle norme
tecniche di attuazione relative alle segnalazioni statistiche di Vigilanza consolidatearmonizzate
definite dall’Autorita Bancaria Europea, approvate dalla Commissione europea il9 gennaio u.s.
(di seguito, ITS).Cio al fine di avere un’unica definizione a livello di segnalazioni di Vigilanza

(individualie consolidate).

Categorie di deterioramento

Ai fini delle segnalazioni statistiche di Vigilanza le attivita finanziarie deteriorate sonoripartite
nelle categorie delle sofferenze, inadempienze probabili, esposizioni scadute e/osconfinanti de-
teriorate; la somma di tali categorie corrisponde all’aggregato Non-PerformingExposures di cui
agli ITS. S’introduce, inoltre, la categoria delle esposizioni oggetto di concessioni.

Le nozioni di esposizioni incagliate e di esposizioni ristrutturate sono abrogate.
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Rientrano nell’ambito di applicazione delle nuove categorie di attivita finanziariedeteriorate le at-
tivita per cassa (finanziamenti e titoli di debito) e “fuori bilancio” (garanzierilasciate, impegni irre-
vocabili e revocabili a erogare fondi), diverse dagli strumenti finanziariallocati nel portafoglio
contabile “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione” e daicontratti derivati. Ai fini della
classificazione delle attivita finanziarie fra quelle deteriorate siprescinde dall’esistenza di even-
tuali garanzie (reali o personali) poste a presidio delle attivita.

Sono ricomprese nell’ambito di applicazione della nuova categoria di esposizioni oggettodi con-
cessioni le attivita per cassa (finanziamenti e titoli di debito) e “fuori bilancio” (impegni irrevoca-
bili e revocabili a erogare fondi), diverse dagli strumenti finanziari allocati nel portafoglio contabi-
le “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione”, dalle garanzie rilasciate e dai contratti deri-
vati.

Di seguito, si riportano i tratti salienti delle inadempienze probabili, della nuova definizione di at-

tivita scadute e/o sconfinanti deteriorate e delle esposizioni oggetto di concessioni.

Inadempienze probabili

Esposizioni creditizie, diverse dalle sofferenze, per le quali la banca giudichi improbabile che,
senza il ricorso ad azioni quali 'escussione delle garanzie, il debitore adempia integralmente (in
linea capitale e/o interessi) alle sue obbligazioni creditizie.

Le esposizioni verso soggetti retail possono essere classificate nella categoria delle inadem-
pienze probabili a livello di singola transazione, invece che di singolo debitore, purché la banca
valuti che non ricorrano le condizioni per classificare in tale categoria il complesso delle esposi-

zioni verso il medesimo debitore.

Esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate

Esposizioni, diverse da quelle classificate tra le sofferenze o le inadempienze probabili, che, alla
data di riferimento della segnalazione, sono scadute e/o sconfinanti da oltre 90 giorni e supera-
no una prefissata soglia di materialita.
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Le esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate possono essere determinate facendo riferi-
mento, alternativamente, al singolo debitore o - per le sole esposizioni verso soggetti retail alla
singola transazione.

In coerenza con quanto previsto dagli ITS, nel caso di approccio per singolo debitore eprevista
una soglia di materialita riferita alla quota scaduta e/o sconfinante, mentre nel caso di approccio
per singola transazione € previsto un meccanismo - c.d. di polling effect - in base al quale, qua-
lora la singola esposizione past due sia pari o superiore a una determinata soglia di rilevanza, il
complesso delle esposizioni verso il medesimo soggetto retail va considerato come scaduto e/o

sconfinante deteriorato.

Esposizioni oggetto di concessioni

Le esposizioni oggetto di concessioni (forbearance) si distinguono in:

- esposizioni oggetto di concessioni deteriorate, che corrispondono alle “Nonperformingexposu-
res with forbearancemeasures” di cui agli ITS. Tali esposizionirappresentano un dettaglio, a se-
conda dei casi, delle sofferenze, delle inadempienzeprobabili oppure delle esposizioni scadute
e/o sconfinanti deteriorate; esse, quindi, nonformano una categoria a sé stante di attivita dete-
riorate;

- altre esposizioni oggetto di concessioni, che corrispondono alle “Forborneperformingexposu-
res” di cui agli ITS.

Fatta eccezione per i crediti in bonis e sconfinati, gli altri status sono analizzati in dettaglio, in
modo da poter eventualmente stabilire gli interventi necessari alla gestione, oltre allammontare

delle rettifiche da attuare.

Copertura crediti verso clientela in migliaia di euro

Importo

Fondo

Copertura

Copertura Totale Collet-

Copertura crediti

tive in bonis
In Bonis 47.095 860 1,83% 1,83%
o - 3,74%
Esposizioni Scadute/Sconfinate 5.974 1.124 18,82%
Inadempienze probabili 3.196 1.438 45,00%
Sofferenze 19.596 13.913 71,00%
TOTALE 75.861 17.336 22,85%
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Esposizione lordain

% su totale
mgl

Categorie del credito

Sofferenze forborne 1.899 9,69%
Non PerformingForborne Inadempienze probabili Forborne 1.332 41,68%
Scaduti/Sconfinanti > 90gg Forborne 275 4,60%
Totale Non performingforborne 3.506 12,19%
PerformingForborne Bonis forborne 4.183 8,88%
Totale forborne 7.689 10,14%

Le attivita verso clientela deteriorate lorde ammontano a 28.766 euro/mgl (28.971 euro/mgl al
31/12/2015), con un’incidenza sul totale degli impieghi lordi alla clientela privata del 37,92%
(34,72% al 31/12/2015); il coveragefactor dei crediti deteriorati € del 60,27%.

Il coveragefactor complessivo dei crediti verso clientela, in aumento, e pari al 22,85% (15,85%
al 31/12/2015).

| crediti non performingforborne ammontano a 3.506 €/mgl pari al 12,19% sul totale deteriorati.

| crediti performingforborne sono pari a 4.183 €/mgl e rappresentano il 8,88% dei crediti in bo-
nis.

| crediti forborneammontano a 7.689 €/mgl pari al 10,14% del totale crediti.

Il Credito Salernitano ha Fondi Propricomplessivo di 6.238euro/mgl(9.220 euro/mgl al 31 di-
cembre 2015) composto per il 54,22% da TIER1 (45,78% TIER 2), un Core TierOnedel 6,33%
ed un Total Capital Ratio del 11,67%.

Il capitale della Banca al 30 giugno 2015 e rappresentato da n. 28.819 azioni ordinarie dal valo-

re nominale di euro 500 cadauna detenute da 1.249 soci.

FATTI SIGNIFICATIVI INTERVENUTI DOPO LA DATA DEL

30 GIUGNO 2016

Per quanto attiene ai fatti significativi intervenuti dopo la data del 30 giugno 2016, rileva rappre-
sentare che I'Autorita di Vigilanza, acquisita la documentazione relativa al riferito accordo ed ai
pregressi deliberati consiliari, ha richiesto un incontro urgente, da tenersi in data 7 luglio 2016

presso la sede accentrata di Roma, per definire con il Credito Salernitano e la TerFinance
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S.p.A. ulteriori aspetti negoziali e procedimentali rilevanti per il buon esito dell’operazione ag-
gregativa in oggetto e non immediatamente evidenziati nel testo del proposta.

In considerazione di tale richiesta di incontro ed al fine di poter tenere conto dei suoi esiti, & sta-
tamomentaneamente sospesa la convocazione dellAssemblea degli azionisti deliberata dal
Consiglio di Amministrazione nella seduta del 30 giugno 2016, soprassedendosi dall'avviare
l'iterdi pubblicazione del relativo avviso.

Nel corso dell'incontroé stato definito e predisposto un atto interpretativo dell'accordo del 22
giugno 2016, mediante il quale sono stati ulteriormente chiariti alcuni punti dello stesso.

In particolare, si e specificato e confermato che:

a) 'aumento di capitale in denaro in parte riservato alla stessa TerFinance S.p.A. ed in parte al-
la sottoscrizione, in opzione e in prelazione, agli attuali azionisti del Credito Salernitano, e pro-
pedeutico e connesso alla realizzazione di una successiva operazione di fusione per incorpora-
zione, da porsi in essere con efficacia giuridica decorrente dalla data del 31 dicembre 2016;

b) la TerFinance S.p.A..si obbliga a sottoscrivere le azioni di nuova emissione destinate ai soCi
che fossero eventualmente rimaste inoptate e non prelazionate;

c) sia I'operazione di conferimento in denaro sia quella di fusione per incorporazione non daran-
no in modo alcuno luogo all’esercizio di direzione unitaria da parte della TerFinance S.p.A.;

d) la riduzione del capitale sociale del Credisal ad euro 2 milioni avra luogo a seguito
dell'allineamento dei criteri di valutazione dei crediti non performing attualmente praticati dal
Credito Salernitano e validati dalla societa di revisione con i principi e I'impostazione adottati dal
piano industriale della combinedentity, conformi ai criteri sistemici attualmente utilizzati in sede
europea;

e) I'eventuale esercizio del diritto di recesso dei soci verra disciplinato, in esito alla trasforma-
zione del Credisal in societa per azioni, nei termini e nelle modalita previste dalla legge;

f) allassemblea straordinaria dei soci sara sottoposta I'approvazione del progetto di statuto che
contemplera l'introduzione del voto di lista per la nomina dei nuovi organi di amministrazione e
di controllo.

Il documento in discorso é stato sottoscritto dalle parti alla presenza dei dirigenti della Autorita di
Vigilanza, che hanno preso atto dei suindicati contenuti e con i quali ci si & anche confrontati

sulle scansioni temporali dell’'operazione aggregativa e dei relativi snodi assembleari.
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Nella riunione del giorno 8 luglio 2016 u.s. dopo ampia discussione, il Consiglio di amministra-
zione, all'unanimita dei presenti, ha, tra I'altro, deliberato:

a)di accettare, subordinatamente al rilascio dei provvedimenti autorizzativi rimessi alle compe-
tenti Autorita di Vigilanza, I'offerta formulata dalla TerFinance S.p.A., unitamente all’atto inter-
pretativo sottoscritto in data 7 luglio u.s., ratificando I'operato del Presidente del Consiglio di
amministrazione e la sottoscrizione, da parte sua, di quest’ultima scrittura;

b) di convocare '’Assemblea dei soci, in sede straordinaria, per il giorno 20 ottobre 2016, in pri-
ma convocazione, e per il giorno 23 ottobre 2016, in seconda convocazione, per discutere e de-
liberare sui seguenti punti all’ordine del giorno:

1. — Determinazioni assembleari del 26 giugno 2016 e operazione aggregativa tra il Credito Sa-
lernitano e la TerFinance S.p.A. deliberazioni inerenti e conseguenti:

(i) riduzione del capitale sociale per perdite;

(ii) trasformazione del Credito Salernitano in societa per azioni;

(iif) approvazione del nuovo statuto della Societa;

(iv) aumento di capitale sociale in denaro, finalizzato alla successiva fusione per incorporazione
inversa con la TerFinance S.p.A., di euro 8 (otto) milioni, con emissione di nuove azioni al prez-
zo di euro 70 per azione, di cui: - 2 (due) milioni da destinare, scindibilmente, in opzione e pre-
lazione, alla sottoscrizione degli attuali azionisti, con successiva eventuale offerta ai terzi nel
caso in cui dovessero residuare azioni inoptate e non prelazionate; - 6 (sei) milioni da riservare,
inscindibilmente, alla TerFinance S.p.A., con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art.
2441, comma 5, c.c,;

2.— mancata adozione di ciascuna delle deliberazioni di cui al precedente punto 1, sub (i), (ii),
(iii) e (iv): determinazioni e provvedimenti conseguenti.

In ordine a tale operazione aggregativa € stata resa l'informazione al mercato ai sensi e con le
modalita previste dall’art. 116 t.u.f.

Definite cosi le intese, le parti nell'ottica del sempre costante confronto con la Banca d'ltalia,
hanno dato corso alle attivita finalizzate a porre in essere tutti gli incombenti funzionali
all'attuazione del progetto aggregativo ed alla presentazione alle competenti Autorita di Vigilan-
za delle prescritte istanze di autorizzazione; istanze che, per quanto concerne in Credito Saler-

nitano, attengono all’autorizzazione della trasformazione in societa per azioni con adozione del
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nuovo statuto (artt. 31 e 56 t.u.b.), edella fusione “inversa”, mediante incorporazione della Ter-
Finance S.p.A.(art. 31, 56, 57t.u.b.).

Cio posto, in funzione dei fondamentali snodi giuridici dell'operazione straordinaria in fieri, si
ritenuto essenziale la rilevazione dell’attuale situazione patrimoniale ed economica delle societa
che vi partecipano, che puo essere adeguatamente resa alla data del 30 giugno 2016.

Sulla base della situazione patrimoniale alla data del 30 giugno 2016, in effetti, e strutturato, nel
rispetto della previsione dell’art. 2504 c.c., il progetto di fusione tra il Credito Salernitano e la
TerFinance S.p.A.; essa, inoltre, si presta a costituire il punto di riferimento per una corretta de-
terminazione del valore delle azioni da liquidare, eventualmente, a quei soci che, non avendo
concorso all'adozione della relativa deliberazione assembleare, dovessero esercitare il diritto di
recesso dopo la trasformazione del Credisal in societa per azioni (artt. 2437, 2532, 2535 c.c.).

A tutti i fini sopra indicati, invero, non € sembrato necessario adottare un vero e proprio bilancio
straordinario o intermedio, dovendo ritenersi, appunto, appropriata la rilevazione dei dati emer-
genti dalla situazione patrimoniale ed economica della societa alla scadenza del primo semestre
del 2016, comunque certificata dalla societa di revisione. E tuttavia, ai fini della regolamentazio-
ne dell’eventuale recesso di azionisti del Credisal a seguito della trasformazione dello stesso in
societa per azioni, potra essere richiesta ad un esperto indipendente una relazione di stima che
attesti il valore effettivo del patrimonio aziendale all'atto dell'operazione.

In tale complessivo quadro di riferimento, la situazione patrimoniale ed economica del Credito
Salernitano alla data del 30 giugno 2016 sconta l'effetto delle rettifiche effettuate ai valori del
portafoglio crediti in funzione dell’allineamento dei criteri di valutazione dei crediti non perfoming
attualmente praticati dall’lstituto, e validati dalla societa di revisione, con i principi e
'impostazione adottati dal piano industriale della combinedentity, conformi ai criteri sistemici at-
tualmente utilizzati in sede europea.

In sostanza, le ulteriori e significative rettifiche patrimoniali richieste rispetto a quelle recepite nel
bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015,come si evince dal Programma di attivita su cui
s’incentra l'operazione aggregativa, risultano necessarie ai fini sostenibilita economico-
patrimoniale dellastessa, che prevede una principale focalizzazione dell'attivita bancaria
nell’attivita di cessione del quinto dello stipendio e, pertanto, una gestione in run-off dell’attuale
portafoglio crediti tuttora detenuto dalla banca. In tal senso, poiché potrebbe essere anche pre-

vista, tra le strategie di gestione del portafoglio, la parziale cessione dello stesso, risulta oppor-
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tuno l'allineamento del valore di questo ai prezzi di mercato, fatte salve, ovviamente, le eventua-
li riprese di valore che dovessero registrarsi nel tempo, da cui scaturirebbero sopravvenienze
attive delle quali la societa beneficerebbe.

Il Consiglio, pur ritenendo che le rettifiche di valore gia apportate siano assolutamente rispon-
denti a rigorosi criteri valutativi, in linea con quelli applicati dagli operatori dello stesso standing,
prende atto che l'intera operazione aggregativa in discorso si basa sugli elementi del piano in-
dustriale allesame delle parti e che, pertanto, I'approvazione di detto piano, in tutti i suoi ele-

menti, deve essere ritenuta come una condizione essenziale del progetto di integrazione.

COMUNICAZIONI ISTITUZIONALI RELATIVE Al FATTI INTERVENUTI DAL-
LA RIUNIONE ASSEMBLEARE DEL 26 GIUGNO 2016 ALLA DATA DEL 30

GIUGNO 2016 E SUCCESSIVAMENTE

Il Consiglio di Amministrazione, nel rispetto della normativa dettata dall’art. 116 t.u.f., ha effet-
tuato le dovute comunicazioni istituzionali, relative agli esiti del’assemblea del 26 giugno
2016 ed alla operazione di ristrutturazione societaria avviata con la TerFinance s.p.a.., me-

diante invio alla Consob, a due agenzie di stampa e pubblicazione sul sito dell’lstituto.

Si riporta di seguito il testo delle suddette comunicazioni.

COMUNICAZIONE RELATIVA ALLA PREVISTA TRASFORMAZIONE IN SOCIETA’ PER A-
ZIONI DEL CREDITO SALERNITANO — BANCA POPOLARE DELLA PROVINCIA DI SA-
LERNO, PROPEDEUTICA ALLA REALIZZAZIONE DI UN'OPERAZIONE DI RAFFORZA-
MENTO PATRIMONIALE, MEDIANTE AUMENTO DI CAPITALE SOCIALE, CHE COMPOR-
TA IL CAMBIO DI CONTROLLO IN FAVORE DI TERFINANCE S.P.A.

Si comunica che, in data 30 giugno 2016, il Consiglio di Amministrazione del Credito Salernita-
no — Banca Popolare della Provincia di Salerno (“Credisal”) ha deliberato di convocare
'assemblea straordinaria in data 16 settembre 2016, in prima convocazione, ed in data 18 set-

tembre 2016, in seconda convocazione, per deliberare, subordinatamente al rilascio dei provve-
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dimenti autorizzativi da parte dei competenti Organi di Vigilanza, la trasformazione della Banca
in societa per azioni, previa riduzione del capitale sociale, e il contestuale aumento dello stesso.
In particolare, detto aumento sara riservato:

- inscindibilmente alla sottoscrizione in denaro da parte di Terfinance S.p.a.(“Terfinance”) nella
misura di euro sei milioni;

e sara offerto:

- In opzione e prelazione ai soci nella misura di euro due milioni, con successiva offerta ai terzi
nel caso in cui residuino eventuali azioni inoptate e non prelate.

La descritta operazione di rafforzamento patrimoniale e propedeutica alla successiva aggrega-
zione del Credisal con TerFinance S.p.A., mediante fusione per incorporazione ovvero mediante
altre forme di integrazione eventualmente richieste dalla Autorita di Vigilanza, volte al raggiun-
gimento del medesimo risultato, anche dal punto di vista economico-finanziario.

Alla base del raggiunto accordo intercorso con TerFinance S.p.A. vi € un piano industriale dalla
stessa proposto e positivamente valutato dal consiglio di amministrazione di Credisal, in quanto
'implementazione dello stesso appare in grado di generare nel prossimo triennio un apprezzabi-
le percorso di valorizzazione delle azioni in favore degli azionisti. Per di piu, detto piano postula,
pur nel segno della conservazione del radicamento territoriale dell’attivita, 'operare della banca

con una vocazione di carattere nazionale.

00 O0O0O0

COMUNICAZIONE RELATIVA: 1) AL POSTICIPO DELL’ASSEMBLEA DEI SOCI CONVO-
CATA PER LA PREVISTA TRASFORMAZIONE IN SOCIETA’ PER AZIONI DEL CREDITO
SALERNITANO — BANCA POPOLARE DELLA PROVINCIA DI SALERNO, PROPEDEUTICA
ALLA REALIZZAZIONE DI UN'OPERAZIONE DI RAFFORZAMENTO PATRIMONIALE, ME-
DIANTE AUMENTO DI CAPITALE SOCIALE, CHE COMPORTA IL CAMBIO DI CONTROLLO
IN FAVORE DI TERFINANCE S.P.A. E CHE SARA’ SEGUITA DALLA SUCCESSIVA FUSIO-
NE PER INCORPORAZIONE TRA LE DUE SOCIETA’; 2) ALL’ASSEMBLEA ORDINARIA
TENUTASI IL 26 GIUGNO 2016

1) Posticipo dell’assemblea dei soci

In data 8 luglio u.s., il Consiglio di Amministrazione di Credito Salernitano — BancaPopolare del-
la Provincia di Salerno (“Credisal”), rettificando il proprio deliberato delloscorso 30 giugno, og-
getto di regolare comunicazione al pubblico, ha deliberato diconvocare I'assemblea straordina-

ria dei soci in data 20 ottobre 2016, in primaconvocazione, ed in data 23 ottobre 2016, in se-
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conda convocazione, per deliberare,subordinatamente al rilascio dei provvedimenti autorizzativi
da parte dei competentiOrgani di Vigilanza, la trasformazione della Banca in societa per azioni,
previariduzione del capitale sociale, ed il contestuale aumento dello stesso, in parte riservatoalla
TerFinance S.p.A.. (“TerFinance”).

In merito ai contenuti dell’Operazione, resta fermo quanto gia esposto nel comunicatodello
scorso 5 luglio, ossia che alla base del raggiunto accordo intercorso con laTerfinance vi &€ un pi-
ano industriale dalla stessa proposto e positivamente valutato dalconsiglio di amministrazione di
Credisal, in quanto 'implementazione dello stessoappare in grado di generare gia nel prossimo
triennio un apprezzabile percorso divalorizzazione delle partecipazioni sociali. Per di piu, detto
piano postula, pur nelsegno della conservazione del radicamento territoriale dell'attivita,
I'operare dellaSocieta con una vocazione di carattere nazionale.

Cio posto, si rappresenta che in data 7 luglio u.s. le Parti hanno stipulato un attointerpretativo
dell’'accordo gia raggiunto, in cui hanno, tra I'altro, precisato che:

« con riferimento all'aumento di capitale sociale di Euro 2.000.000 destinato, inopzione e prela-
zione agli attuali azionisti di Credisal, la TerFinance assumel'impegno a sottoscrivere le even-
tuali azioni residue non sottoscritte;

» che la successiva fusione per incorporazione della TerFinance nel Credisalsara avviata non
appena definito il cennato procedimento di aumento delcapitale sociale, con efficacia giuridica
che avra decorrenza non oltre il 31dicembre p.v.

La convocanda assemblea straordinaria dei soci sara chiamata ad approvare laproposta di ridu-
zione di capitale sociale sulla base di quanto deliberato in sedeordinaria dall’assemblea dei soci

tenutasi in data 26 giugno u.s. nonché in funzionedella descritta Operazione di aggregazione.

2) Assemblea dei soci che ha approvato il bilancio di esercizio al 31dicembre 2015

Nella riferita riunione del 26 giugno u.s., € stato approvato il bilancio di esercizio al 31dicembre
2015. Nel corso di tale esercizio la Banca ha riportato una perdita netta diEuro 2.499.772.

La dinamica del risultato netto € ascrivibile principalmente alla vigorosa rettifica suicrediti (Euro
2.757.015) in un contesto di mercato caratterizzato da un crescentedeterioramento dellasitua-
zione generale delle aziende e delle famiglie. Tale contestoha generato, tra I'altro, un decre-

mento delle commissioni attive e un incremento dellespese per il recupero crediti.
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Nella stessa riunione, I'assemblea ha deliberato di azzerare il sovrapprezzo per ogninuova a-
zione eventualmente emessa nell’'esercizio, ai sensi dell’art. 8 dello StatutoSociale.

Per quanto concerne le politiche di remunerazione a favore dei componenti degliorgani sociali e
del personale é stata resa l'informativa ex post.

Con riguardo alla prevista integrazione del Consiglio di Amministrazione ai sensidell’art. 36 dello
Statuto Sociale, e stata deliberata la nomina a consigliere diamministrazione del socio, sig. A-
merigo Marino.

Da ultimo, 'assemblea ha deliberato I'approvazione del provvedimento di cessazionedel socio
Camera di Commercio di Salerno, ai sensi dell'art. 1, comma 569-bis, dellalegge 147/2013.

In ordine alle prospettive aziendali, € stata resa allassemblea un’informativasull’operazione ag-

gregativa sopra descritta, al tempo in corso di definizione.
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SCHEMI DI BILANCIO

STATO PATRIMONIALE

STATO PATRIMONIALE

Voci dell'attivo 30/06/2016 31/12/2015 | 30/06/2015 VAR A-B VAR B-C
A B ©
assolute % assolute %

10 Cassa e disponibilita liquide 222.391 181.647 224.303 40.743 22,43% (42.656)  -19,02%
20  Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
30  Attivita finanziarie valutate al fair value 14.000 14.000 14.000 0,00% 0,00%
40 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 5.974.335 16.151.858 14.652.711 | (10.177.523) -63,01% 1.499.147 10,23%
50  Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
60  Crediti verso banche 5.282.603 8.015.943 11.373.386 (2.733.340) 34,10% (3-357.443)  -29,52%
70  Crediti verso clientela 58.524.447 70.223.128 74.556.553 | (11.698.681) 16,66% (4.333.425) -5,81%
80  Derivati di copertura

Adeguamento di valore delle attivita finanziarie
90 oggetto di copertura generica (+/-)
100 Partecipazioni
110  Attivita materiali 192.285 223.724 253.273 (31.439) -14,05% (29.549)  -11,67%
120  Attivitad immateriali 1.932 2.363 3.170 (432) 18,26% (807)  -25,45%

di cui:

- avviamento
130  Attivita fiscali 3.268.584 3.267.093 2.948.657 1.492 0,05% 318.436  10,80%

a) correnti 1.901.728 1.329.833 592.337 571.896 43,01% 737-495

b) anticipate 1.366.856 1.937.260 2.356.320 (570.404)  9,44% (419.059)  -17,78%

di cui alla 214/2011 1.366.856 1.937.260 1.906.084 31.176

140 Attivita non correnti e gruppi di

attivita in via di dismissione
150 Altre attivita 5.249.038 1.165.231 2.595.093 4.083.808 350,47% (1.429.862) -55,10%
Totale dell'attivo 78.729.615 99.244.988 106.621.146 | (20.515.373) -20,67% (7.376.159) -6,92%
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Voci del passivo e del patrimonio netto 30/0%2016 31/125{2015 30/0%2015 VAR A-B VAR B-C
assolute % assolute %
*® " Debiti verso banche 6.929.226 7.353.363 9.339.300 (424.137) -5,77% (1.985.937) -21,26%
*° " Debiti verso clientela 51.212.411 64.492.835 60.391.138 | (13.280.424) -20,59% 4.101.697 6,79%
3 Titoli in circolazione 14.243.588 18.701.538 24.374.563 | (4.457.950)  -23,84% (5.673.024) -23,27%
4% passivita finanziarie di negoziazione
5 Ppassivita finanziarie valutate al fair value
6o Derivati di copertura
Adeguamento di valore delle attivita finanziarie
70 oggetto di copertura generica (+/-)
8o Passivita fiscali 38.702 53.303 104.165 (14.601) -27,39% (50.863) -48,83%
a) correnti 26.956 87.558 26.956  #DIV/o! (87.558)  -100,00%
b) differite 11.746 53.303 16.607 (41.557) -77,96% 36.695 220,96%
90  Passivita associate ad attivita in via di dismissio-
ne
00 Altre passivita 1.574.475 1.358.897 3.073.989 215.579 15,86% (1.715.092) -55,79%
O frattamento di fine rapporto del personale 507.684 460.818 407.010 46.866 10,17% 53.808 13,22%
20 Fondi per rischi e oneri 816.004 834.039 1.323.610 (18.035) -2,16% (489.571) -36,99%
a) quiescenza e obblighi simili
b) altri fondi 816.004 834.039 1.323.610 (18.035) -2,16% (489.571) -36,99%
B Riserve da valutazione (55.123) 58.345 (7.025) (113.468)  -194,48% 65.370  -930,51%
4% Azioni rimborsabili
150 Strumenti di capitale
160 Riserve (8.517.210) (7.417.438) (7.417.438) (1.099.772) 14,83% 0,00%
170 Sovrapprezzi di emissione 1.439.560 1.439.560 1.439.560 0,00% 0,00%
180 Capitale 14.409.500 14.409.500 14.409.500 0,00% 0,00%
199 azioni proprie (-)
299" Utile (Perdita) d'esercizio (3.869.203) (2.499.772) (817.226) (1.369.430) 54,78% (1.682.547) 205,89%
Totale del passivo 78.729.615 99.244.988 106.621.146 | (20.515.373) -20,67% (7.376.159) -6,92%
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CONTO ECONOMICO

30062016 0062055 B VARAB
10 Interessi attivi e proventi assimilati 1.815.383 2.227.289 (411.905) -18,49%
20 Interessi passivi e oneri assimilati (603.611) (919.297) 315.686 -34,34%
30 Margine d'interesse 1.211.772 1.307.991 (96.219) -7,36%
40 Commissioni attive 282.468 249.959 32.509 13,01%
50 Commissioni passive (74.471) (88.953) 14.482 -16,28%
60 Commissioni nette 207.997 161.006 46.991 29,19%
70 Dividendi e proventi simili
80 Risultato netto dell'attivita di negoziazione (978) 7.218 (8.196) -113,55%
90 Risultato netto dell'attivita di copertura
100 Utile/perdita da cessione o riacquisto di (21.827) 20.751 (42.578) -205,18%
a) crediti (131.378) (131.378)
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 109.571 9.997 99.574 996,01%
c) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
d) passivita finanziarie (20) 10.754 (10.774)
110 Risultato netto delle attivita e passivita finanziarie valutate al fair value
120 Margine d'intermediazione 1.396.964 1.496.967 (100.002) -6,68%
130 Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di: (3.963.279) (1.238.520) (2.724.759) 220,00%
a) crediti (3.917.053) (1.238.520) (2.678.533) 216,27%
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita
c) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
d) altre operazioni finanziarie (46.226) (46.226)
140 Risultato netto della gestione finanziaria (2.566.315) 258.446 (2.824.761) -1092,98%
150 Spese amministrative (1.414.137) (1.509.116) 94.979 -6,29%
a) spese per il personale (710.160) (773.839) 63.678 -8,23%
b) altre spese amministrative (703.976) (735.277) 31.301 -4,26%
160 Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri 18.035 (800.174) 818.208 -102,25%
170 Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita materiali (33.782) (34.522) 740 -2,14%
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Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita immateriali

Altri oneri/proventi di gestione

(432)

170.111

(807)

983.809
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375

(813.698)

-46,52%

-82,71%

200

Costi operativi

(1.260.204)

(1.360.810)

100.606

-7,39%

210

220

230

240

Utile (perdite) delle partecipazioni
Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali ed immateriali
Rettifiche di valore dell'avviamento

Utili (Perdite) da cessioni d'investimenti

250

Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte

(3.826.519)

(1.102.363)

(2.724.155)

247,12%

260

Imposte sul reddito d'esercizio dell'operativita corrente

(42.684)

285.138

(327.822)

-114,97%

270

Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imposte

(3.869.203)

(817.226)

(3.051.977)

373,46%

280

Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte

290

Utile (Perdita) del periodo

(3.869.203)

(817.226)

(3.051.977)

373,46%

10

PROSPETTO DELLA REDDITIVITA COMPLESSIVA

A REDD A' COMP A

Utile (Perdita) d'esercizio

(3.869.203)

(2.499.772)

20
30
40
50
60

70
80
90
100
110
120

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza giro a conto economico

Attivita materiali

Attivita immateriali

Piano a benefici definiti

Attivita non correnti in via di dismissione

Quote delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico

Copertura di investimenti esteri

Differenze di cambio

Copertura dei flussi finanziari

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Attivita non correnti in via di dismissione

Quote delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto

(29.929)

(83.539)

(6.548)

7.143

130

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte

(113.468)

595

140

Redditivita complessiva (Voce 10+130)

(3.982.670)

(2.499.178)
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

- Variazioni dell'esercizio
AIIocgz_lone risultato
EEEEZO PR Operazioni sul patrimonio netto
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a
Capitale: 14.409.500 14.409.500 14.409.500
a) azioni ordinarie 14.409.500 14.409.500
b) altre azioni
Sovraprezzi di emissione: 1.439.560 1.439.560 1.439.560
Riserve: (7.417.438) (7.417.438)  (2.499.772) 1.400.000 (8.517.210)
a) di util (7.417.438) (7.417.438)  (2.499.772)
b) altre 1.400.000
Riserve da valutazione: 58.345 58.345 (113.468) (55.123)
Strumenti di capitale
Azioni proprie
Utile (Perdita) di esercizio (2.499.772) (2.499.772)  2.499.772 (3.869.203)  (3.869.203)
Patrimonio netto 5.990.194 5.990.194 1.400.000 (3.982.670)  3.407.524
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RENDICONTO FINANZIARIO

RENDICONTO FINANZIARIO (metodo indiretto) importo
1. Gestione 327.879 1.164.756
risultato d'esercizio (3.869.203)  (2.499.772)
plus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per la negoziazione e su attivita/passivita finanziarie valutate al fair value 0
plus/minusvalenze su attivita di copertura 0
rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento 3.963.279 2.591.883
rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali 34.213 71.156
accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi (18.035) 359.437
imposte e tasse non liquidate 42.684 672.963
rettifiche/riprese di valore nette dei gruppi in via di dismissione al netto dell'effetto fiscale
altri aggiustamenti 174.940 (30.911)
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie 16.251.750  13.478.537
attivita finanziarie detenute per la negoziazione 0
attivita finanziarie valutate al fair value 0 0
attivita finanziarie disponibili per la vendita 10.017.588  (3.269.435)
crediti verso clientela 7.584.630 (827.771)
crediti verso banche: a vista 2.733.340 16.430.336
crediti verso banche: altri crediti
altre attivita (4.083.808) 1.145.407
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie (17.936.544)  (14.849.622)
debiti verso banche: a vista (424.137)  (3.620.518)
debiti verso banche: altri debiti
debiti verso clientela (13.280.424)  (12.803.326)
titoli in circolazione (4.457.950) 2.443.839
passivita finanziarie di negoziazione 0
passivita finanziarie valutate al fair value 0
altre passivita 225.968 (869.618)
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita operativa 1.356.915 206.330

1. Liquidita generata da

vendite di partecipazioni

dividendi incassati su partecipazioni
vendita di attivita materiali

vendita di attivita immateriali
vendita di rami di azienda

2. Liquidita assorbita da (2.342) (15.848)
acquisto di partecipazioni

acquisto di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

O O O O o

acquisto di attivita materiali (2.342) (14.018)
acquisto di attivita immateriali (1.830)
acquisto di rami d’azienda

Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita di investimento 2.342 15.848

distribuzione dividendi e altre finalita

Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita di provvista 1.400.000 163.200
emissioni/acquisti di azioni proprie 163.200
emissioni/acquisti di strumenti di capitale 1.400.000

distribuzione dividendi e altre finalita

Liquidita netta generata/assorbita nell’esercizio 40.743 (58.978)
cassa e disponibilita liquide allinizio dell'esercizio 181.647 240.625
liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio 40.743 (58.978)

cassa e disponibilita liquide: effetto della variazione dei cambi
vendita di attivita immateriali
cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 222.391 181.647

32
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30/06/2015 | 31/12/2015
A. Capitale primario di classe 1 (Common EquityTier 1 - CET1) prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 3.384 5.883
di cui strumenti di CET1 oggetto di disposizioni transitorie

B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-)

C. CETL1 al lordo degli elementi da dedurre e degli effetti del regime transitorio (A+/-B) 3.384 5.883
D. Elementi da dedurre dal CET1 2 2
E. Regime transitorio - Impatto su CET1

F. Totale Capitale primario di classe 1 (Common EquityTier 1 - CET1) (C-D+/-E) 3.382 5.881

G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (AdditionalTier 1 - AT1) al lordo degli elementi da dedurre e degli effetti del re-
gime transitorio

di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizioni transitorie
H. Elementi da dedurre dallAT1
|. Regime transitorio - Impatto su AT1 (+/-)
L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1 (AdditionalTier 1 - AT1) (G-H+/-I)

M. Capitale di classe 2 (Tier 2 - T2) al lordo degli elementi da dedurre e degli effetti
del regime transitorio 2.856 3.340

di cui strumenti di T2 oggetto di disposizioni transitorie
N. Elementi da dedurre dal T2
O. Regime transitorio - Impatto su T2 (+/-)
P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 - T2) (M-N+/-O) 6.238 3.340
Q. Totale fondi propri (F+L+P) 6.238 9.220

Importi in migliaia di euro

GRANDI ESPOSIZIONI

Grandi Rischi Importo nominale Importo ponderato
a) Ammontare 35.875 24.949
b) Numero 27 26

Ai sensi dell'art. 392 della CRR 575/2013 si definisce “grande esposizione” I'esposizione di im-
porto pari o superiore al 10% del Capitale ammissibile.
Ai sensi dell’art. 4 della CRR 575/2013 si definisce “Capitale ammissibile” la somma dei seguen-
ti elementi:

a) capitale di classe 1;

b) capitale di classe 2 pari o inferiore a un terzo del capitale di classe 1.
L'esposizione € calcolata secondo un sistema di ponderazione delle posizioni esposte al rischio
creditizio che tiene conto sia della natura delle controparti, sia delle garanzie ricevute.
In termini piu generali, si evidenzia che la Banca e impegnata in una politica di riduzione dell'e-
sposizione alle cosiddette grandi esposizioni sia mediante la riduzione tout court delle facilita-

zioni sia mediante la revisione del quadro cauzionale prevedendo idonee garanzie reali.
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ADEGUATEZZA PATRIMONIALE

B.1 Adeguatezza patrimoniale

Importi pondera-

Importi non ponderati e

Categorie/valori

30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2016 | 31/12/2015

A. Attivita Di Rischio 78.800 99.525 47.638 56.217
A.1 Rischio di credito e di controparte 78.800 99.525 47.638 56.217
1. Metodologia standardizzata 78.800 99.525 47.638 56.217
2. Metodologia basata sui rating esterni 0 0 0 0
2.1 Base 0 0 0 0
2.2 Avanzata 0 0 0 0
3. Cartolarizzazioni 0 0 0 0
B. Requisiti Patrimoniali Di Vigilanza 4.276
B.1 Rischio di credito e di controparte 3.811
B.2 Rischio di aggiustamento della valutazione del credito 0
B.3 Rischio di regolamento 0
B.4 Rischi di mercato 0
1. Metodologia standard 0
2. Modelli interni 0
3. Rischio di concentrazione 0
B.5 Rischio operativo 465
1. Metodo base 465
2. Metodo standardizzato 0
3. Metodo avanzato 0
B.6 Altri elementi di calcolo 0
B.7 Totale requisiti prudenziali 4.276
C. Attivita Di Rischio e Coefficienti Di Vigilanza
C.1 Attivita di rischio ponderate 53.447
C.2 Capitale primario di classe 1/Attivita di rischio ponderate (CET1 capital ratio)) 6,33%
C.3 Capitale di classe 1/Attivita di rischio ponderate (Tier 1 capital ratio) 6,33%
C.3 Totale fondi propri/Attivita di rischio ponderate (Totale capital ratio) 11,67%
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LA NOTA INTEGRATIVA

PARTE A — POLITICHE CONTABILI

A.l — PARTE GENERALE

SEZIONE 1 - DICHIARAZIONE DI CONFORMITA Al PRINCIPI CONTABILI INTER-

NAZIONALI

Il bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2015, redatto in conformita allo IAS 34, viene pre-
sentato in forma sintetica e pertanto non riporta I'informativa completa prevista per il bilancio
annuale.

| criteri di iscrizione iniziale, classificazione, misurazione e cancellazione sono quelli previsti dai
principi contabili internazionali IAS/IFRS omologati dalla UE.

La presente Relazione finanziaria € composta dallo Stato Patrimoniale, Conto Economico, Red-
ditivita complessiva, Rendiconto Finanziario, Prospetto di variazione del patrimonio netto, oltre

alle note esplicative nonché dalla Relazione degli amministratori sulla gestione del semestre.

SEZIONE 2 - PRINCIPI GENERALI DI REDAZIONE

CONTINUITA AZIENDALE
La Banca presenta un risultato semestrale in perdita di 3.869 euro/mgl (2.499 euro/mgl al 31 di-

cembre 2015) e fondi propri complessivi di 6.238 euro/mgl (9.220 euro/mgl al 31 dicembre
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2015) composti per il 54,22% da TIER1 (45,78% TIER 2), un Core Tier One del 6,33% ed un
Total Capital Ratio del 11,67%.

Risultano esservi quindi significative incertezze dettate principalmente dalla forte perdita e dal
valore dei fondi propri che si attesta al di sotto del limite di vigilanza, che possono far sorgere
dubbi sulla capacita della banca di operare in continuita aziendale.

Gli amministratori hanno gia messo in atto alcuni correttivi, tra i quali la convocazione
dell’'assemblea straordinaria dei soci in data 20 ottobre 2016, in prima convocazione, ed in data
23 ottobre 2016, in seconda convocazione, per deliberare, subordinatamente al rilascio dei
provvedimenti autorizzativi da parte dei competenti Organi di Vigilanza, la trasformazione della
Banca in societa per azioni, previa riduzione del capitale sociale ed il contestuale aumento dello
stesso, legato inscindibilmente alla sottoscrizione in denaro da parte di Terfinance
S.p.a.(“Terfinance”) nella misura di euro sei milioni; inoltre & prevista un’operazione di rafforza-
mento patrimoniale che sara propedeutica alla successiva aggregazione del Credisal con Terfi-
nance, mediante fusione per incorporazione ovvero mediante altre forme di integrazione even-

tualmente richieste dalla Autorita di Vigilanza.

In data 18 agosto 2016 sono state formalmente presentate alla Banca d’ltalia le istanze di auto-
rizzazione, rispettivamente, all’adozione delle modificazioni statutarie connesse alla trasforma-
zione in societa per azioni, con informativa sul contestuale aumento del capitale sociale (art. 56
t.u.b.) ed alla successiva fusione per incorporazione nel Credito Salernitano della Terfinance
S.p.A. (artt. 31 e 56 t.u.b.). In pari data, la Terfinance S.p.A. ha presentato alla competente Au-
torita di Vigilanza I'istanza di autorizzazione alla acquisizione di una posizione di controllo nella

Banca.

Tenuto conto di quanto appena descritto, gli amministratori della Banca ritengono, pur in pre-
senza di significative incertezze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
Banca di operare in continuita aziendale, di applicare il principio della continuita aziendale nella

redazione dei Prospetti Contabili al 30 giugno 2016.
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Il bilancio semestrale al 30 giugno 2016 e stato quindi redatto in base ai criteri di valutazione
adottati nell’ottica della continuita aziendale ed in ossequio ai principi di competenza, rilevanza

dell'informazione, nonché di prevalenza della sostanza economica sulla forma giuridica.

PRINCIPI GENERALI DI REDAZIONE

Il bilancio semestrale al 30 giugno 2016 e redatto in aderenza alle previsioni di cui alla Circolare
n. 262/2005 e alle relative disposizioni transitorie emanate dalla Banca d’ltalia con Provvedi-
mento del 22 dicembre 2005 nonché in osservanza della delibera della Consob n.11971 del 14
maggio 1999 e successive modifiche.

Il bilancio é formato dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita
complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario redatti
in unita di Euro e dalla presente nota integrativa, che riporta i valori in migliaia di Euro.

E anche corredato della relazione degli amministratori sull'andamento della gestione e sulla si-
tuazione della banca.

Continuita aziendale — Con riferimento ai documenti Banca d’ltalia, Consob e Isvap n.2 del 6
febbraio 2009 e n.4 del 3 marzo 2010, relativi alle informazioni da fornire nelle relazioni finanzia-
rie sulle prospettive aziendali, con particolare riferimento alla continuita aziendale, ai rischi fi-
nanziari, alle verifiche per riduzione di valore delle attivita (impairment test) e alle incertezze
nell'utilizzo delle stime, il Consiglio di Amministrazione conferma di avere la ragionevole aspet-
tativa che la banca possa continuare la propria operativita in un futuro prevedibile ed, in ottem-
peranza al paragrafo 24 dello IAS n. 1, ha valutato se vi fossero incertezze relative a eventi o
condizioni che potessero comportare I'insorgere di seri dubbi sulla capacita della Banca di con-
tinuare a operare come un’entita in funzionamento. Nell'indagine sono stati presi in considera-
zione i piu rilevanti indici finanziari e gestionali suggeriti dal principio di revisione n. 570 tenendo
conto dell'attivita e del contesto in cui la Banca opera. Contenuto dei prospetti contabili Stato
Patrimoniale e Conto Economico

Gli schemi dello stato patrimoniale e del conto economico sono costituiti da voci, sottovoci e da
ulteriori dettagli informativi (i “di cui” delle voci e sottovoci).

Per una piu agevole fruizione delle informazioni non sono riportate le voci prive di valori.
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Nel conto economico i ricavi sono indicati senza segno, mentre i costi sono riportati in parentesi.

RENDICONTO FINANZIARIO

Il prospetto dei flussi finanziari intervenuti nell’esercizio di riferimento del bilancio ed in quello
precedente € stato predisposto seguendo il metodo indiretto, in base al quale i flussi derivanti
dall'attivita operativa sono rappresentati dal risultato dell’esercizio rettificato degli effetti delle
operazioni di natura non monetaria.

| flussi finanziari sono suddivisi tra quelli derivanti dall’attivita operativa, quelli generati
dall'attivita di investimento e quelli prodotti dall’attivita di provvista.

Nel prospetto i flussi generatisi nel corso dell’'esercizio sono indicati senza segno, mentre quelli
assorbiti sono riportati in parentesi.

Conclude I'analisi un quadro di riconciliazione.

PROSPETTO DELLA REDDITIVITA COMPLESSIVA
Il prospetto della Redditivita Complessiva mostra la redditivita totale prodotta nel periodo evi-
denziando, unitamente al risultato economico, anche il risultato delle variazioni di valore delle

attivita rilevate in contropartita delle riserve da valutazione.

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

Nel prospetto viene riportata la composizione e la movimentazione dei conti di patrimonio netto
intervenuta nell’esercizio di riferimento del bilancio ed in quello precedente, suddivisi tra il capi-
tale sociale (azioni ordinarie e altre azioni), le riserve di capitale, di utili e da valutazione di attivi-
ta o passivita di bilancio ed il risultato economico.

Non sono stati emessi strumenti di capitale diversi dalle azioni ordinarie.

CONTENUTO DELLA NOTA INTEGRATIVA
La Nota integrativa comprende le informazioni previste dalla Circolare n. 262/2005 della Banca

d’Italia e le ulteriori informazioni previste dai principi contabili internazionali.
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Nella nota e nei suoi allegati, sono contenute informazioni aggiuntive ritenute utili per fornire una
rappresentazione completa, veritiera e corretta della situazione aziendale, al tal fine essa con-
terra solo le sezioni e le tabelle esplicative relative a poste valorizzate nell’esercizio, ritenendo
superfluo esporre tavole e tabelle in assenza di valori.

Si é tenuto conto naturalmente delle disposizioni del Codice Civile, dettate dalla riforma del dirit-
to societario (D.Lgs. n.5 e n.6 del 17 gennaio 2003, e successive modifiche, come da D.Lgs.
n.310 del 28 dicembre 2004).

Gli schemi di bilancio ed i prospetti contenuti nella Nota Integrativa sono esposti a confronto con
le risultanze dell’anno 2014 laddove valorizzate.

Gli aggregati di bilancio sono valutati secondo i principi declinati nella Parte A.2 “Parte relativa
alle principali voci di bilancio” delle Politiche Contabili. L’applicazione di tali principi,
nell'impossibilita di valutare con precisione alcuni elementi di bilancio, comporta talora inevita-
bilmente I'adozione di stime ed assunzioni in grado di incidere significativamente sui valori iscrit-
ti nello stato patrimoniale e nel conto economico.

Nel ribadire che I'impiego di stime ragionevoli € parte essenziale della predisposizione del bilan-
cio senza che ne venga intaccata I'attendibilita, si segnalano qui di seguito le voci di bilancio in

cui & piu significativo I'utilizzo di stime ed assunzioni:

. valutazione dei crediti;

. valutazione di attivita finanziarie non quotate su mercati attivi;

. valutazione di attivita intangibili e di partecipazioni;

. guantificazione degli accantonamenti ai fondi rischi ed oner;

. quantificazione della fiscalita differita;

. definizione della quota di ammortamento delle attivita materiali ed immateriali a vita utile
definita.

Si evidenzia come la rettifica di una stima possa avvenire a seguito dei mutamenti nelle circo-
stanze sulle quali la stessa si era basata o in seguito a nuove informazioni o, ancora, di maggio-
re esperienza. L’eventuale mutamento della stima e applicato prospetticamente e genera quindi
impatto sul conto economico dell’esercizio in cui avviene il cambiamento ed, eventualmente, su

quello degli esercizi futuri.
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PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI IN VIGORE DAL 2015

Nel 2015 sono entrate in vigore per la prima volta talune previsioni di cui ai Regolamenti emana-
ti dall’'Unione Europea, di seguito riportate con riguardo agli aspetti di maggior rilevanza:

. n. 634/2014 che ha introdotto, obbligatoriamente a far tempo dal bilancio 2015,
l'interpretazione IFRIC 21 “Tributi”. Il documento in parola tratta la contabilizzazione di una pas-
sivita relativa al pagamento di un tributo, diverso da un’imposta sul reddito e quindi fuori
dall’'ambito di applicazione dello IAS 12. La contabilizzazione della passivita deve avvenire in
ossequio alle previsioni dello IAS 37 “Accantonamenti, passivita e attivita potenziali”. L'IFRIC
21, piu in dettaglio, chiarisce: i) quale sia il fatto vincolante che da origine alla rilevazione di una
passivita relativa al pagamento di un tributo; ii) quando debba essere contabilizzata una passivi-
ta relativa al pagamento di un tributo; iii) gli effetti di tale interpretazione sui bilanci intermedi (ex
IAS 34)5.

. n. 1361/2014 che ha apportato le modifiche ai principi contabili di cui
all’*Annualimprovements to IFRSs: 2011-2013 Cycle” nelllambito dell'usuale processo annuale
di miglioramento degli stessi sviluppato nel contesto dell'ordinaria attivita di razionalizzazione e
di chiarimento dei principi contabili internazionali. L'obiettivo dei miglioramenti annuali e quello
di trattare argomenti necessari relativi a incoerenze riscontrate negli International Financial Re-
porting Standard (IFRS) oppure a chiarimenti di carattere terminologico, che non rivestono un
carattere di urgenza.

Le modifiche riguardano i seguenti principi contabili:

. IFRS 3 Aggregazioni aziendali.

La modifica chiarisce che dall’ambito di applicazione del'lFRS 3 e esclusa la formazione di tutti i
tipi di joint arrangement, come definiti dall'lFRS 11;

. IFRS 13 Valutazione del Fair Value

La modifica chiarisce che I'eccezione di cui al paragrafo 48 dell'lFRS 13, relativa alla possibilita
di valutare il fair value di una posizione netta (nel caso vi siano attivita e passivita finanziarie con
posizioni compensative dei rischi di mercato o del rischio di credito), si applica a tutti i contratti
inclusi nellambito di applicazione dello IAS 39 (e in futuro delllFRS 9) indipendentemente dal

fatto che soddisfino la definizione di attivita e passivita finanziarie fornita dallo IAS 32;
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. IAS 40 Investimenti immobiliari

La modifica chiarisce che I'IFRS 3 e lo IAS 40 non si escludono vicendevolmente e che, al fine
di determinare se l'acquisto di una proprieta immobiliare rientri nellambito di applicazione
delllFRS3 o dello IAS 40 occorre far riferimento alle specifiche indicazioni fornite dai rispettivi
principi. E necessaria infatti una valutazione per determinare se I'acquisizione di un investimen-
to immobiliare configuri I'acquisizione di un’attivita, di un gruppo di attivita o addirittura di
un’operazione di aggregazione aziendale ai sensi del'lFRS 3.

Principi contabili internazionali con applicazione successiva al 2015

Nell’esercizio 2016 entrano in vigore le previsioni di cui a taluni Regolamenti comunitari
relativamente ai quali, di seguito, si riportano gli aspetti di maggior rilevanza.

In data 17 dicembre 2014 la Commissione Europea ha omologato i seguenti Regolamenti:

. n. 28/2015 che introduce il Ciclo annuale di miglioramenti 2010-2012 dei principi contabili
internazionali, sviluppati nel contesto dell'ordinaria attivita di razionalizzazione e di chiarimento
dei principi contabili internazionali.

Le principali modifiche riguardano:

. IFRS 2 “Pagamenti basati su azioni”

Nel principio sono apportate modifiche alle definizioni di “vestingcondition” (leggasi condizioni di
maturazione) e di “market condition” e aggiunte le ulteriori definizioni di “performance condition”
(condizioni di conseguimento di risultati) e “service condition” (condizioni di permanenza in ser-
vizio) in precedenza incluse nella definizione di “vestingcondition”;

. IFRS 3 “Aggregazioni aziendali”

La modifica chiarisce che un “corrispettivo potenziale” ex IFRS 3 rilevato come un’attivita o una
passivita finanziaria (ai sensi dello IAS 39/IFRS 9) deve essere soggetto a valutazione succes-
siva al fair value, a ogni data di chiusura dell’esercizio, e le variazioni di fair value sono rilevate
nel conto economico o nel prospetto OCI sulla base dei requisiti dello IAS 39 (o IFRS 9);

. IFRS 8 “Settori operativi”

Le modifiche richiedono ad un’entita di dare informativa in merito alle valutazioni fatte da

management nell’applicazione dei criteri di aggregazione dei segmenti operativi, inclusa una




Relazione semestrale al 30 giugno 2016

CREDITOSALERNITANO

T Bruae AiMF LE R L L

descrizione dei segmenti operativi aggregati e degli indicatori economici considerati nel deter-
minare se tali segmenti operativi abbiano “caratteristiche economiche simili”.

Ulteriormente, viene specificato che la riconciliazione tra il totale delle attivita dei settori oggetto
di informativa e le attivita dell’entita deve essere presentata se le attivita di settore sono presen-
tate periodicamente al piu alto livello decisionale operativo;

. IAS 16 “Immobili, Impianti e Macchinari” e IAS 38 “Attivita immateriali”

Le modifiche hanno eliminato le incoerenze nella rilevazione dei fondi ammortamento quando
un’attivita materiale o immateriale € oggetto di rivalutazione (ovvero nel caso in cui non si opti
per la valutazione al costo bensi per il modello alternativo che prevede la valutazione al fair va-
lue). | nuovi requisiti chiariscono che il valore di carico lordo deve essere adeguato in misura
consistente con la rivalutazione del valore di carico dell’attivita e che il fondo ammortamento de-
ve pertanto risultare pari alla differenza tra il valore di carico lordo e il valore di carico al netto
delle perdite di valore contabilizzate;

. IAS 24 “Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate”

Le nuove previsioni chiariscono che qualora i servizi di direzione con responsabilita strategiche
siano forniti da un’entita, tale entita sia da considerare una parte correlata;

. n. 29/2015 che emenda lo IAS 19 “Benefici per i dipendenti”.

Le modifiche sono volte a disciplinare la contabilizzazione dei contributi dei dipendenti (o di ter-
zi) nei casi in cui i piani a benefici definiti impongano ad essi di contribuire al costo del piano; in
alcuni paesi, infatti, i piani pensionistici richiedono ai dipendenti (o a terzi) di contribuire al piano
pensione.

L’emendamento consente di detrarre dal costo del personale solo i contributi che sono legati al
servizio, nel periodo in cui il servizio e prestato. | contributi che sono legati al servizio, ma varia-
no in base alla durata della prestazione resa, devono essere ripartiti nel periodo di servizio, uti-
lizzando lo stesso metodo di attribuzione applicato ai benefici.

In data 24 novembre 2015 la Commissione Europea ha omologato il Regolamento (UE)
n.2173/2015 che omologa 'emendamento, pubblicato dallo IASB in data 6 maggio 2014, a prin-

cipio contabile IFRS 11 “Accordi a controllo congiunto”.
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Tale emendamento prevede nuovi orientamenti in merito alla contabilizzazione delle acquisizio-
ni di interessenze in attivita a controllo congiunto (joint operation) che costituiscono un busi-
ness(leggasi un’attivita aziendale).

In altri termini, il principio cosi modificato richiede I'applicazione delle previsioni dellIFRS 3, in
termini di purchasemethod, per la rilevazione dell’acquisto della joint operation, in misura natu-
ralmente della quota acquisita. In base al “metodo dell’acquisizione” (c.d. “purchasemethod”) le
attivita identificabili acquisite (comprese eventuali attivita immateriali in precedenza non rilevate
dall'impresa acquisita) e le passivita identificabili assunte (comprese quelle potenziali)Jdevono
essere rilevate ai rispettivi fair value alla data di acquisizione.

In data 2 dicembre 2015 la Commissione Europea ha omologato il Regolamento (UE)
n.2231/2015 che omologa 'emendamento, pubblicato dallo IASB in data 12 maggio 2014, ai
principi contabili IAS 16 “Immobili, impianti e macchinari” e IAS 38 “Attivita immateriali”.
L’emendamento in parola chiarisce quando possa essere appropriato un metodo di ammorta-
mento basato sui ricavi, ovvero sulla base di un piano che ammortizzi le attivita materia-
li/immateriali sulla base dei ricavi generati dall’utilizzo delle medesime.

In data 15 dicembre 2015 la Commissione Europea ha omologato il Regolamento (UE)
n.2343/2015 che introduce il Ciclo annuale di miglioramenti 2012-2014 dei principi contabili in-
ternazionali e le cui principali modifiche riguardano:

. IFRS 5 Attivita non correnti possedute per la vendita e attivita operative cessate

La modifica introduce guidance specifiche allIFRS 5 nel caso in cui un’entita riclassifichi un as-
set dalla categoria held-for-sale alla categoria held-for-distribution (o viceversa), o quando ven-
gano meno i requisiti di classificazione di un’attivita come held-for-distribution.

Le modifiche definiscono che:

- Tali riclassifiche non costituiscono una variazione ad un piano (di vendita o di distribuzio-
ne) e pertanto restano validi i criteri di classificazione e valutazione;

- le attivita che non rispettano piu i criteri di classificazione previsti per I'held-for-distribution
dovrebbero essere trattate allo stesso modo di un’attivita che cessa di essere classificata come
held for sale.

. IFRS 7 Strumenti finanziari: informazioni integrative
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. L’emendamento disciplina I'introduzione di ulteriore guidance per chiarire se un servicin-
gcontract costituisce un coinvolgimento residuo in un’attivita trasferita ai fini dell'informativa ri-
chiesta in relazione alle attivita trasferite. Ulteriormente chiarisce che linformativa sulla com-
pensazione di attivita e passivita finanziarie non é esplicitamente richiesta per tutti i bilanci in-
termedi, tuttavia tale informativa potrebbe essere necessaria per rispettare i requisiti previsti dal-
lo IAS 34, nel caso si tratti di un’informazione significativa.

. IAS 19 Benefici per i dipendenti

Il documento chiarisce che per determinare il tasso di sconto dei post-employment benefits ci si
deve riferire ad high quality corporate bonds emessi nella stessa valuta utilizzata per il paga-
mento dei benefits e che 'ampiezza del mercato di riferimento va pertanto definita in termini di
valuta.

. IAS 34 Bilanci intermedi

Il documento introduce delle modifiche al fine di chiarire che talune informazioni richieste devo-
no essere inserite nel Bilancio intermedio (leggasi nell’interim financialstatements) o, al limite, in
altre parti del fascicolo quali la Relazione (leggasi interim financial report), ma con la cautela di
inserire nel Bilancio intermedio delle cross reference a tale altra sezione. In tale ultimo caso la
Relazione deve essere resa disponibile ai lettori del bilancio nella stessa modalita e con gli
stessi tempi del Bilancio intermedio, altrimenti quest’'ultimo e da ritenersi incompleto.

In data 18 dicembre 2015 la Commissione Europea ha omologato i seguenti Regolamenti:

. n. 2406/2015 che omologa I'emendamento, pubblicato dallo IASB in data 18 dicembre
2014, al principio contabile IAS 1 “Presentazione del bilancio”. Nel piu ampio processo di miglio-
ramento della disclosure di bilancio, 'emendamento in parola apporta limitate modifiche allo IAS
1 volte a fornire chiarimenti in merito a elementi che possono essere percepiti come impedimen-
ti a una chiara ed intellegibile redazione dei bilanci;

. n. 2441/2015 che omologa I'emendamento, pubblicato dallo IASB in data 12 agosto2014,
al principio contabile IAS 27 “Bilancio separato”. L'emendamento in parola introduce la possibili-
ta di valutare, nel bilancio separato dell'investitore, le partecipazioni in societa controllate, cotrol-

late congiuntamente o sottoposte a influenza notevole utilizzando il metodo del patrimonio netto.
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PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI NON OMOLOGATI AL 31 DICEMBRE 2015

Le modifiche dello IAS 39
In data 24 luglio 2014 lo IASB ha emesso il principio contabile IFRS 9 “Financial Instruments”,
portando pertanto sostanzialmente a termine il processo di integrale revisione dello IAS 39 “Fi-

nancial Instruments: Recognition and Measurement”, suddiviso nelle tre fasi:

. “Classification and Measurement”;
. “Impairment”;
. “General Hedge Accounting”.

Il principio in parola, la cui adozione obbligatoria decorre dal 1° gennaio 2018, € tuttora soggetto
al processo di omologazione da parte della Commissione Europea relativamente al quale, in da-
ta 4 maggio 2015, I'European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) ha rilasciato parere
favorevole.

L’'omologazione del principio contabile, solo a seguito della quale il medesimo diverra effettiva-
mente applicabile negli Stati membri dell’'Unione, e prevista per il primo semestre 2016.

Di seguito si riportano, sinteticamente, le previsioni del nuovo principio.

Classificazione e valutazione

L'IFRS 9 prevede i seguenti criteri per determinare la classificazione delle attivita finanziarie:

a) il modello di business della societa per gestire le attivita finanziarie;

b) le caratteristiche dei flussi di cassa contrattuali delle attivita finanziarie, ed in funzione di cio

prevede le seguenti tre categorie nelle quali classificare le medesime:

. “AmortisedCost” (AC);
. “Fair value throughouthercomprehensiveincome” (FVOCI);
. “Fair value through profit or loss” (FVPL).

Categoria “AmortisedCost”

In tale categoria sono classificate le attivita finanziarie detenute al fine di incassarne i flussi di
cassa contrattuali.

La presenza di un’attivita di vendita non e necessariamente incoerente con la definizione del

modello di business previsto per la classificazione nella categoria “Costo ammortizzato”. Per
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esempio, vendite infrequenti e di modesto importo possono essere realizzate nell’ambito di tale
modello di business se vengono realizzate in caso di incrementi del rischio di credito.

Categoria “Fair value throughout thercomprehensiveincome” (FVOCI)

Tale categoria € deputata ad accogliere le attivita finanziarie:

. i cui flussi di cassa contrattuali sono rappresentati esclusivamente dal pagamento del ca-
pitale e degli interessi;

. detenute al fine di incassarne i flussi di cassa contrattuali nonché i flussi derivanti dalla
vendita delle attivita. Tale modello di business comporta un’attivita di vendita piu rilevante rispet-
to a quella prevista per il modello di business associato alla categoria “Costo ammortizzato”. Gli
interessi attivi, gli utili e perdite da differenze di cambio, le svalutazioni dovute all'impairment
degli strumenti finanziari classificati nella categoria FVOCI, e le correlate riprese di valore sono
contabilizzati in conto economico, le altre variazioni di fair value sono contabilizzate tra le altre
componenti del conto economico complessivo (OCI). Al momento della vendita (o dell’eventuale
riclassifica in altre categorie a causa del cambiamento del modello di business), gli utili o le per-
dite cumulati rilevati in OCI sono riclassificati in conto economico.

Categoria “Fair value through profit or loss”

Secondo tale criterio sono classificate e valutate le attivita finanziarie che non sono gestite in
base ai due modelli di business previsti per le categorie “AmortisedCost” e “Fair value througho-
thercomprehensiveincome”. Con riguardo unicamente ai titoli equity, in sede di prima iscrizione
e possibile esercitare un’opzione irrevocabile per la classificazione e misurazione delle attivita
finanziarie a FVOCI; I'esercizio di tale opzione comporta la contabilizzazione tra le altre compo-
nenti del conto economico complessivo (OCI) di tutte le variazioni di fair value, senza possibilita
di riclassificazione a conto economico (né per impairment né per successiva vendita). | dividendi
sono iscritti a conto economico. Per cio che concerne le passivita finanziarie le disposizioni dello
IAS 39 sono state quasi interamente trasposte nell'lFRS 9. Tale principio consente, come previ-
sto dallo IAS 39, di optare, in presenza di determinate condizioni, per la valutazione delle passi-
vita finanziarie in base al criterio del "Fair value through profit or loss” (c.d. Fair value option),

prevedendo che le variazioni di fair value delle passivita finanziarie dovute a variazioni del meri-
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to creditizio dell’emittente siano contabilizzate nel prospetto delle altre componenti di conto eco-
nomico complessivo (OCI) e non piu a conto economico.

Hedge accounting

L'IFRS 9 contiene le disposizioni relative al cosiddetto “general hedge accounting model” volte a
meglio riflettere le politiche di gestione del rischio del management.

A titolo esemplificativo e non esaustivo il principio, pertanto, amplia il perimetro dei rischi per i
guali puo essere applicato I'hedge accounting di elementi non finanziari, elimina I'obbligatorieta
del test d'efficacia di natura quantitativa, non richiede piu la valutazione retrospettiva
dell’'efficacia della copertura.

A fronte della maggior flessibilita introdotta, il nuovo principio prevede un’informativa ancor piu
dettagliata relativamente all’attivita di gestione dei rischi da parte del Risk Management.

Per completezza si segnala che nel mese di aprile 2014 lo IASB ha pubblicato il DiscussionPa-
per “Accounting for DynamicRisk Management: a Portfolio RevaluationApproach to Macro He-
dging” che, in linea con le modalita di gestione dinamica del rischio di tasso adottate dalle ban-
che, delinea un possibile approccio contabile (c.d. Portfolio RevaluationApproach) mirante a ri-
specchiare meglio, nel bilancio dell’entita, la natura dinamica di gestione del rischio da parte del

Risk Management.

SEZIONE 3 - EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DEL BILANCIO
SEMESTRALE

INFORMATIVE INERENTI ALLA PREVISTA TRASFORMAZIONE IN SOCIETA’ PER AZIONI
DEL CREDITO SALERNITANO — BANCA POPOLARE DELLA PROVINCIA DI SALERNO,
PROPEDEUTICA ALLA REALIZZAZIONE DI UN'OPERAZIONE DI RAFFORZAMENTO PA-
TRIMONIALE, MEDIANTE AUMENTO DI CAPITALE SOCIALE, CHE COMPORTA IL CAMBIO
DI CONTROLLO IN FAVORE DI TERFINANCE S.P.A.

SEZIONE 4 - ALTRI ASPETTI

N.D.S.
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A.2 — PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

A.2.1 — ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE

N.D.S.

A.2.2 — ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avviene alla data di regolamento, per i titoli di debito o
di capitale, e alla data di erogazione, nel caso di crediti. All'atto della rilevazione iniziale le attivi-
ta finanziarie disponibili per la vendita vengono rilevate al fair value; esso é rappresentato, salvo
differenti indicazioni, dal corrispettivo pagato per I'esecuzione della transazione, comprensivo
dei costi 0 proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso. Se liscrizione
awviene a seguito di riclassificazione di “Attivita finanziarie detenute sino a scadenza”, il valore

di iscrizione e rappresentato dal fair value al momento del trasferimento.

Criteri di classificazione
Sono incluse nella presente categoria le attivita finanziarie, non rappresentate da derivati, che

non si e potuto piu propriamente classificare in altre categorie di bilancio.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita disponibili per la vendita continuano ad es-
sere valutate al fair value. Solo particolari titoli di capitale, per i quali non sia possibile determi-
nare il fair value in maniera attendibile, sono mantenuti al costo. Le attivita vengono sottoposte,
ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, a verifica dell’esistenza di obiettive evi-
denze di riduzione di valore.

Qualora, in un periodo successivo, i motivi che hanno determinato la rilevazione della perdita di

valore siano stati rimossi, vengono effettuate corrispondenti riprese di valore.
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Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivanti dalle stesse o quando lattivita finanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialmente
tutti i rischi e i benefici ad essa connessi.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

La rilevazione a conto economico fra gli interessi attivi del rendimento dello strumento calcolato
in base alla metodologia del tasso effettivo di rendimento (cosiddetto “costo ammortizzato”) vie-
ne effettuata per competenza, mentre gli utili o le perdite derivanti da una variazione di fair value
vengono rilevati in una specifica “Riserva di patrimonio netto” sino a che I'attivita finanziaria non
viene cancellata o non viene rilevata una perdita di valore. Al momento della dismissione o della
rilevazione di una perdita di valore, I'utile o la perdita cumulati vengono riversati a conto econo-
mico rispettivamente nella voce “Utile (perdita) da cessione o riacquisto” o Rettifiche/Riprese di
valore nette per deterioramento, rettificando la specifica suddetta Riserva. Qualora i motivi che
hanno determinato la rilevazione della perdita di valore siano stati rimossi a seguito di eventi
successivi, vengono effettuate riprese di valore con imputazione a conto economico, nel caso di

crediti o titoli di debito, ovvero a patrimonio netto, se trattasi di titoli di capitale.

A.2.3 — ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE SINO ALLA SCADENZA

N.D.S.

A.2.4 — CREDITI

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di un credito avviene alla data di erogazione o, nel caso di un titolo di debito,
a quella di regolamento, sulla base del fair value dello strumento finanziario, pari al’lammontare
erogato, o prezzo di sottoscrizione, comprensivo dei costi/proventi direttamente riconducibili al
singolo credito e determinabili sin dall’origine dell’operazione, ancorché liquidati in un momento
successivo. Sono esclusi i costi che, pur avendo le caratteristiche suddette, sono oggetto di

rimborso da parte della controparte debitrice o sono inquadrabili tra i normali costi interni di ca-
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rattere amministrativo. Per le operazioni creditizie eventualmente concluse a condizioni diverse
da quelle di mercato, il fair value e determinato utilizzando apposite tecniche di valutazione ba-
sate su parametri di mercato osservabili; la differenza rispetto allimporto erogato o al prezzo di
sottoscrizione é imputata direttamente a conto economico.

Le operazioni di acquisto a pronti e di rivendita a termine sono rilevate come crediti per 'importo

corrisposto a pronti maggiorato della quota d’interesse maturata fino alla chiusura dell’esercizio.

Criteri di classificazione

| crediti includono gli impieghi con clientela e con banche, sia erogati direttamente sia acquistati
da terzi, che prevedono pagamenti fissi o0 comunque determinabili, che non sono quotati in un
mercato attivo e che non sono stati classificati all'origine tra le attivita finanziarie disponibili per
la vendita. Nella voce crediti rientrano inoltre i crediti commerciali, le operazioni pronti contro
termine ed i titoli acquistati in sottoscrizione o collocamento privato, con pagamenti determinati
o determinabili, non quotati in mercati attivi. Nella voce crediti rientrano i crediti commerciali, le

operazioni pronti contro termine.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valutati al costo ammortizzato, pari al valore di prima
iscrizione rettificato dei rimborsi di capitale, delle rettifiche/riprese di valore e aumentato o dimi-
nuito del’'ammortamento — calcolato col metodo del tasso di interesse effettivo — della differenza
tra 'ammontare erogato e quello rimborsabile a scadenza, riconducibile tipicamente agli one-
ri/proventi imputati direttamente al singolo credito.

Il tasso di interesse effettivo e il tasso che attualizza il flusso dei pagamenti futuri stimati per la
durata attesa del finanziamento, per ottenere il valore contabile netto iniziale inclusivo dei costi
e proventi riconducibili al credito. Tale modalita di contabilizzazione, secondo la logica finanzia-
ria, consente di distribuire I'effetto economico degli oneri e dei proventi, per la vita residua atte-
sa del credito.

Il metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per i crediti la cui breve durata (18 mesi)

fa ritenere trascurabile I'effetto dell’applicazione della logica di attualizzazione. Detti crediti ven-
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gono valorizzati al costo storico. Per i crediti senza una scadenza definita o0 a revoca, i costi e i
proventi sono imputati direttamente a conto economico. Ad ogni chiusura di bilancio o di situa-
zione infrannuale viene effettuata una ricognizione dei crediti volta ad individuare quelli che, a
seqguito del verificarsi di eventi occorsi dopo la loro iscrizione, mostrino oggettive evidenze di
una possibile perdita di valore (impairment). Rientrano in tale ambito i crediti ai quali é stato at-
tribuito lo status di sofferenza, nel rispetto anche delle attuali regole della Banca d’ltalia, coeren-
ti con la normativa IAS. Detti crediti deteriorati (definiti anche crediti in default o non performing)
sono oggetto di un processo di valutazione analitica e 'ammontare della rettifica di valore di cia-
scun rapporto € pari alla differenza tra il valore di bilancio dello stesso al momento della valuta-
zione (costo ammortizzato) ed il valore attuale dei previsti flussi di cassa futuri, calcolato appli-
cando il tasso di interesse effettivo originario. | flussi di cassa previsti tengono conto dei tempi di
recupero attesi, del presumibile valore di realizzo delle eventuali garanzie, nonché dei costi che
si ritiene verranno sostenuti per il recupero dell’esposizione creditizia. 1l tasso effettivo originario
di ciascun credito rimane invariato nel tempo ancorché sia intervenuta una ristrutturazione del
rapporto che abbia comportato la variazione del tasso contrattuale e anche qualora il rapporto
divenga, nella pratica, infruttifero di interessi contrattuali. Il valore originario dei crediti viene ri-
pristinato negli esercizi successivi nella misura in cui vengono meno i motivi che ne hanno de-
terminato la rettifica, purché tale valutazione sia oggettivamente collegabile a un evento verifica-
tosi successivamente alla rettifica stessa. Eventuali riprese di valore non possono in ogni caso
superare il costo ammortizzato che il credito avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.

| crediti per i quali non sono state individuate singolarmente evidenze oggettive di impairment
sono sottoposti a valutazione collettiva, per stimarne la componente di rischio implicito. Il pro-
cesso di valutazione collettiva viene effettuato raggruppando i crediti per categorie omogenee in
termini di caratteristiche di esposizione al rischio. Per ogni controparte viene calcolata la proba-
bilita di passaggio in default e determinata la percentuale di perdita derivante dall’evoluzione
negativa dei rapporti. | due parametri consentono di ottenere il valore netto dei crediti. Ad ogni
data di chiusura del bilancio e delle situazioni infrannuali, le eventuali rettifiche aggiuntive o ri-
prese di valore vengono ricalcolate in modo differenziato, con riferimento all’intero portafoglio di

crediti alla medesima data.
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Per la semestrale 2016 € stata operata una svalutazione collettiva plurima dei crediti suddivisi
per classi omogenee ai quali sono stati applicati parametri di natura statistica.

| parametri applicati incorporano considerazioni sulla qualita, attuale e prospettica, del credito,
tenuto conto della congiuntura macroeconomica.

Le elevate rettifiche, pari ad € 4.048mgl (€ 1.239mgl al 30/06/2015), sono state rese necessarie
in funzione di quanto previsto nel piano industriale sotteso all’operazione aggregativa in corso
tra Credito Salernitano e Terfinance S.p.A. in ordine alla gestione del portafoglio crediti attual-
mente detenuto dal primo ed alla possibilita della sua dismissione ai fini della rimodulazione del-
la politica d'impieghi della “combinedentity”; in tal senso e stato richiesto I'allineamento del valo-
re del portafoglio crediti ai prezzi di mercato, fatte salve, ovviamente, le eventuali riprese di valo-
re che dovessero registrarsi nel tempo, da cui scaturirebbero sopravvenienze attive delle quali

la societa beneficerebbe.

La valutazione collettiva dei crediti verso banche e clientela € comprensiva delle seguenti cate-
gorie:

a) in bonis, vale a dire il portafoglio crediti vivi, il cui coverage ratio (Fondo crediti verso
clientela+banche in bonis/Crediti verso clientela+banche in bonis) € dello 1,64%; il coverage
ratio relativo ai crediti verso clientela in bonis (Fondo crediti verso clientela in bonis/Crediti verso
clientela in bonis) e dello 1,83%;

b) esposizioni/sconfinate, il coverage ratio (Fondo crediti verso clientela sconfinati-
scaduti/Crediti verso clientela sconfinati-scaduti) & del 18,82%;

C) Il coverage ratio delle collettive (banche e clientela) (Fondo svalutazione crediti bo-
nis+(sconfinati-scaduti)/Totale crediti bonis+(sconfinati-scaduti) € dello 3,40%; senza le banche
il coverage ratio delle collettive sale allo 3,74%;

d) Inadempienze probabili, con coverage ratio (Fondo crediti inadempienze probabi-
li/inadempienze probabili) del 45,00%;

e) Il coverage ratio delle sofferenze (Fondo crediti verso clientela in sofferenza/Crediti verso

clientela in sofferenza) e del 71,00%.
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Il coverage ratio totale dei crediti (Totale Fondi crediti/Totale Crediticlientela+banche) & del
21,36%. Il coverage ratio dei crediti verso clientela (Totale Fondi crediti verso clientela/Totale

Crediti verso clientela) e del 22,85%.

Criteri di cancellazione
| crediti ceduti vengono cancellati dalle attivita in bilancio solamente se la cessione ha compor-
tato il sostanziale trasferimento di tutti i rischi e benefici connessi ai crediti stessi. Per contro,
gualora siano stati mantenuti i rischi e benefici relativi ai crediti ceduti, questi continuano ad es-
sere iscritti tra le attivita del bilancio, ancorché giuridicamente la titolarita del credito sia stata ef-
fettivamente trasferita.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti positive di reddito rappresentate dagli interessi attivi e relativi proventi assimilati
sSono iscritte per competenza, sulla base del tasso di interesse effettivo, nelle voci di conto eco-
nomico relative agli interessi.

Relativamente ai crediti a breve termine, come sopra definiti, i costi/proventi agli stessi riferibili
sono attribuiti direttamente a conto economico. Le rettifiche di valore e le eventuali riprese,
comprese quelle da rigiro dell’effetto attualizzazione, vengono iscritte nel conto economico nella

voce “Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento”.

A.2.5 — ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE.

Criteri di iscrizione

All'atto della rilevazione iniziale gli strumenti finanziari valutati al fair value vengono rilevati al
costo, inteso come il fair value dello strumento, senza considerare i costi o proventi di transa-
zione direttamente attribuibili allo strumento stesso che sono invece imputati a conto economi-

Co.

Criteri di classificazione
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In tale voce figurano tutte le attivita finanziarie per cassa (titoli di debito, titoli di capitale, etc.)
valutate a fair value i cui risultati sono iscritti a conto economico, sulla base di quanto indicato
dallo IAS 39, IAS 28 ed IAS 31.

La societa detiene una partecipazione del 9,80% pari ad € 10mgl in GAL Colline Salernitane
S.C.R.L., la quale e un gruppo di azione locale con il compito di favorire, in conformita alle nor-
mative in materia, lo sviluppo locale. Detta partecipazione é stata iscritta a costo.

La Banca detiene una partecipazione di €4mgl (pari al costo) in Banca Popolare del Mediterra-
neo Societa Cooperativa per Azioni; si tratta di nuova iniziativa bancaria e potenziale partner
strategico, autorizzato dalla Banca d’'ltalia con delibera n. 991 del 23 dicembre 2010 allo svol-
gimento dei servizi di attivita bancaria e di investimento di cui all'art. 1, comma 5, lettere c-bis)
ed e) del TUB.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie sono valorizzate al fair value. Le
variazioni delle partecipazioni saranno inserite a conto economico. | titoli di capitale, per i quali
non sia possibile determinare il fair value in maniera attendibile secondo le linee guida sopra in-

dicate, sono mantenuti al costo.

Criteri di cancellazione
Si ha la cancellazione delle attivita finanziare valutate al fair value in caso di vendita dei titoli o il

trasferimento degli stessi con i relativi rischi sottostanti ad una controparte.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi su titoli sono iscritti per competenza nelle voci di conto economico relativi agli inte-
ressi. Gli utili e le perdite derivanti dalla variazione di fair value delle attivita e passivita finanzia-
rie e gli utili e perdite realizzati dalla cessione e dal rimborso sono rilevati nella voce “Risultato

netto delle attivita e passivita finanziarie valutate al fair value”.
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A.2.6 — OPERAZIONI DI COPERTURA

N.D.S.

A.2.7 — PARTECIPAZIONI

N.D.S.

A.2.8 — ATTIVITA MATERIALI

Criteri di iscrizione

Le immobilizzazioni materiali sono state inizialmente iscritte al costo, che comprende, oltre al
prezzo di acquisto, tutti gli eventuali oneri accessori direttamente imputabili all’acquisto e alla
messa in funzione del bene.

Nel caso della banca, operando in regime di indetraibilita totale dell’l.V.A., il costo di acquisto &
comprensivo altresi dell'imposta.

Le spese di manutenzione straordinaria, che comportano un incremento dei benefici economici
futuri, vengono imputate a incremento del valore dei cespiti, mentre gli altri costi di manutenzio-
ne ordinaria sono rilevati a conto economico.

| costi sostenuti per migliorie a beni di terzi trovano qui collocazione quando caratterizzati da
“individuabilita” e “separabilitd”; in caso contrario, come previsto dalle istruzioni della Banca
d’ltalia, tali costi, pur se soggetti ad ammortamento annuo rilevato alla voce “Altri oneri/proventi

di gestione” del conto economico, vengono iscritti fra le “altre attivita”.

Criteri di classificazione

Le attivita materiali comprendono gli impianti tecnici, i mobili, gli arredi e le attrezzature di qual-
siasi tipo. Si tratta di attivita materiali detenute per essere utilizzate nella fornitura dei servizi o
per scopi amministrativi e che si ritiene di utilizzare per piu di un periodo.

Criteri di valutazione




Relazione semestrale al 30 giugno 2016

‘Cnr.mm&mgnqngma

LENC =g $0T DFoof PEDNIME LE R L L

Le immobilizzazioni materiali sono valutate al costo, al netto di eventuali ammortamenti e perdi-
te di valore.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate lungo la loro vita utile, adottando co-
me criterio di ammortamento il metodo a quote costanti.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, se esiste qualche indicazione che dimo-
stri che un’attivita possa aver subito una perdita di valore, si procede al confronto tra il valore di
carico del cespite ed il suo valore di recupero, pari al minore tra il fair value, al netto degli even-
tuali costi di vendita, ed il relativo valore d’'uso del bene, inteso come il valore attuale dei flussi
futuri originati dal cespite.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, si da luogo ad
una ripresa di valore, che non puo superare il valore che lattivita avrebbe avuto, al netto degli

ammortamenti calcolati in assenza di precedenti perdite di valore.

Criteri di cancellazione
Un’immobilizzazione materiale e eliminata contabilmente dallo stato patrimoniale al momento
della dismissione o quando il bene € permanentemente ritirato dall’'uso e dalla sua dismissione

non sono attesi benefici economici futuri.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Sia gli ammortamenti, calcolati “pro rata temporis”, sia eventuali rettifiche/riprese di valore per
deterioramento vengono rilevate a conto economico nella voce “Rettifiche/Riprese di valore su
attivita materiali”.

Eventuali utili o perdite da cessione sono invece rilevate nella voce Utili (Perdite) da cessione di

investimenti.

A.2.9 — ATTIVITA IMMATERIALI

Criteri di iscrizione
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Le attivita immateriali sono iscritte come tali se sono identificabili e trovano origine in diritti legali
0 contrattuali; esse sono rappresentate, in questo bilancio, dalle licenze software. Le predette
attivita sono iscritte ai costi di acquisto, comprensivi degli oneri accessori e aumentati delle spe-

se successive sostenute per accrescerne il valore o la capacita produttiva iniziale.

Criteri di classificazione

Trattasi essenzialmente di licenze d’'uso relative a software inerenti I'attivita.

Criteri di valutazione

La valutazione viene effettuata in base al costo d’acquisto al quale é applicata una svalutazione
in relazione al periodo di residuo utilizzo.

Criteri di cancellazione

Le attivita immateriali vengono cancellate dal bilancio quando hanno esaurito integralmente le

loro funzionalita economiche.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

L’allocazione delle componenti reddituali nelle pertinenti voci di conto economico avviene sulla
base di quanto riportato di seguito:

. gli ammortamenti periodici, le perdite durature di valore e le riprese di valore vengono al-

locate nella voce “rettifiche di valore nette su attivita immateriali”.

A.2.10 — ATTIVITA NON CORRENTI IN VIA DI DISMISSIONE

N.D.S.

A.2.11 — FISCALITA CORRENTE E DIFFERITA

Criteri di iscrizione, di cancellazione e di valutazione
La Banca rileva gli effetti relativi alle imposte correnti e differite applicando le aliquote di imposta

vigenti.
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L’accantonamento per imposte sul reddito e determinato in base a una prudenziale previsione
dell'onere fiscale corrente e di quello differito.

Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto economico ad eccezione di quelle relative a voci
addebitate o accreditate direttamente a patrimonio netto.

Le imposte anticipate e quelle differite vengono determinate sulla base delle differenze tempo-
ranee — senza limiti temporali — tra il valore attribuito a un’attivita o a una passivita, secondo i
criteri civilistici ed i corrispondenti valori assunti ai fini fiscali.

La determinazione della fiscalita anticipata e differita viene effettuata in base al criterio “Balance
sheetliabilitymethod” che prevede la rilevazione di tutte le differenze temporanee tra i valori con-
tabili e quelli fiscali di attivita e passivita che originano importi imponibili e/o deducibili in esercizi
futuri.

Le imposte anticipate e quelle differite vengono contabilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti
e senza compensazioni, includendo le prime nella voce “Attivita fiscali” e le seconde nella voce
“Passivita fiscali”. Le attivita e le passivita iscritte per imposte anticipate e differite vengono si-
stematicamente valutate per tenere conto sia di eventuali modifiche intervenute nelle norme sia

nelle aliquote.

Criteri di classificazione

Le poste della fiscalita corrente includono gli acconti versati (attivita correnti) e i debiti da assol-
vere (passivita correnti) per imposte sul reddito di competenza del periodo. Le poste della fisca-
lita differita rappresentano, invece, imposte sul reddito recuperabili in periodi futuri in connes-
sione con differenze temporanee deducibili (attivita differite) e imposte sul reddito pagabili in pe-

riodi futuri come conseguenza di differenze temporanee tassabili (passivita differite).

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Attivita e passivita fiscali sono imputate al conto economico (voce “imposte sul reddito
dell'esercizio dell’operativita corrente”), salvo quando esse derivino da operazioni i cui effetti

vanno attribuiti direttamente al patrimonio netto (nel qual caso vengono imputate al patrimonio)
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0 da operazioni di aggregazione societaria (nel qual caso entrano nel computo del valore di av-

viamento).

A.2.12 — FONDI PER RISCHI ED ONERI

Criteri di iscrizione e di classificazione
| fondi per rischi ed oneri sono passivita, d’ammontare o scadenza incerti, rilevati in bilancio
guando ricorrono le seguenti contestuali condizioni:
. esiste un’obbligazione attuale alla data di riferimento del bilancio che deriva da un evento
passato; I'obbligazione deve essere di tipo legale (trova origine da un contratto, normativa o al-
tra disposizione di legge) o implicita (nasce nel momento in cui 'impresa genera nei confronti di
terzi 'aspettativa che assolvera i propri impegni anche se non rientranti nella casistica delle ob-
bligazioni legali);
. e probabile che si verifichi un’uscita finanziaria;
. e possibile effettuare una stima attendibile dellammontare dell’obbligazione. Laddove
I'elemento temporale sia significativo, gli accantonamenti vengono attualizzati utilizzando i tassi
correnti di mercato.
L’accantonamento e gli incrementi dovuti al fattore temporale sono rilevati a conto economico.
Il fondo per rischi ed oneri misura € 816mgl cosi articolati:

e € 13mgl per una causa passiva in cui il CTU rileva potenziali interessi per anatocismo;

e £ 800mgl per un accantonamento prudenziale a fronte di un’escussione, compensato in

parte da un recupero su pegno rilevato in altri proventi di gestione;

e € 3mgl per il pagamento di cartelle esattoriali;

Criteri di valutazione
Gli accantonamenti vengono attualizzati, laddove I'elemento temporale sia significativo, utiliz-
zando i tassi correnti di mercato “free risk”. L’accantonamento e rilevato a conto economico.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
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Gli accantonamenti/recuperi a fronte dei fondi per rischi e oneri nonché l'effetto derivante dal
passaggio del tempo vengono allocati nella voce “accantonamenti netti ai fondi per rischi e one-

r.

Criteri di cancellazione
L'utilizzo o la eliminazione di un fondo per rischi ed oneri avviene al verificarsi dell’evento a fron-

te del quale il fondo stesso € stato costituito.

A.2.13 — DEBITI E TITOLI IN CIRCOLAZIONE

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di tali passivita finanziarie avviene all’atto della ricezione delle somme rac-
colte o della emissione dei titoli di debito. La prima iscrizione € effettuata sulla base del fair va-
lue delle passivita, normalmente pari allammontare incassato o al prezzo di emissione, rettifica-
to degli eventuali costi e proventi aggiuntivi, direttamente attribuibili alla singola operazione di
provvista o di emissione e non rimborsati dalla controparte creditrice. Sono esclusi i costi di ca-
rattere amministrativo. Il fair value delle passivita finanziarie, eventualmente emesse a condi-
zioni inferiori a quelle di mercato, € oggetto di apposita stima, basata su parametri di mercato
osservabili, e la differenza rispetto al valore di mercato & imputata direttamente a conto econo-

mico.

Criteri di classificazione

| “Debiti verso banche”, i “Debiti verso clientela” e i “Titoli in circolazione” comprendono le varie
forme di provvista interbancaria e con clientela, nonché la raccolta effettuata attraverso certifica-
ti di deposito e titoli obbligazionari in circolazione, al netto quindi degli eventuali riacquisti, non
classificati tra le Passivita finanziarie valutate al fair value.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finanziarie vengono valutate al costo ammortizzato.

Fanno eccezione le passivita a breve termine (18 mesi), ove il fattore temporale risulti trascura-
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bile, che sono iscritte per il valore incassato ed i cui costi eventualmente imputati sono attribuiti

a conto economico.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti negative di reddito rappresentate dagli interessi passivi e relativi oneri assimilati
sSono iscritte per competenza, sulla base del tasso di interesse effettivo, nelle voci di conto eco-
nomico relative agli interessi. Relativamente ai debiti a breve termine, i costi/proventi agli stessi
riferibili sono attribuiti direttamente a conto economico. La differenza tra valore contabile della
passivita e 'ammontare pagato per acquistarla viene registrato a conto economico nella voce

“Utili (Perdite) da cessione/riacquisto”.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate contabilmente dal bilancio quando risultano scadute o
estinte.

La cancellazione avviene anche in presenza di riacquisto di titoli precedentemente emessi. La
differenza tra valore contabile della passivita e 'ammontare pagato per acquistarla viene regi-
strata a conto economico. Il ricollocamento sul mercato di titoli propri successivamente al loro
riacquisto & considerato come una nuova emissione con iscrizione al nuovo prezzo di colloca-

mento, senza alcun effetto a conto economico.

A.2.14 — PASSIVITA FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE

N.D.S.

A.2.15 — PASSIVITA VALUTATE AL FAIR VALUE

N.D.S.

A.2.16 — OPERAZIONI IN VALUTA

Criteri di iscrizione
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Le operazioni in valuta estera sono registrate, al momento della rilevazione iniziale, in divisa di
conto, applicando all'importo in valuta estera il tasso di cambio in vigore alla data

dell’'operazione.

Criteri di classificazione
Le operazioni in valuta sono costituite da tutte le attivita e le passivita denominate in valute di-

verse dall’euro.

Criteri di valutazione

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, le poste di bilancio in valuta estera ven-
gono valorizzate come segue:

. le poste monetarie sono convertite al tasso di cambio alla data di chiusura,

. le poste non monetarie valutate al costo storico sono convertite al tasso di cambio in es-
sere alla data dell'operazione;

. le poste non monetarie valutate al fair value sono convertite utilizzando i tassi di cambio

in essere alla data di chiusura.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le differenze di cambio che derivano dal regolamento di elementi monetari o dalla conversione
di elementi monetari a tassi diversi da quelli di conversione iniziali o del bilancio precedente,
sono rilevate nel conto economico del periodo in cui sorgono.

Quando un utile o una perdita relativi ad un elemento non monetario sono rilevati a patrimonio
netto, la differenza di cambio relativa a tale elemento e rilevata anch’essa a patrimonio. Per
contro, quando un utile o una perdita sono rilevati a conto economico, e rilevata in conto eco-

nomico anche la relativa differenza cambio.

Criteri di cancellazione
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Si applicano i criteri indicati per le voci di bilancio corrispondenti. Il tasso di cambio utilizzato e
guello alla data di estinzione.

A.2.17 — ALTRE INFORMAZIONI

Si precisa che alla data del presente bilancio la banca non detiene azioni proprie in portafoglio.

Spese per migliorie su beni di terzi

| costi sostenuti per la ristrutturazione di immobili non di proprieta vengono capitalizzati in quan-
to, per la durata del contratto di affitto, la banca detiene il controllo dei beni e puo trarre da essi
benefici economici futuri. Tali costi sono classificati tra le Altre attivita come previsto dalle Istru-
zioni della Banca d’'ltalia e vengono ammortizzati per un periodo non superiore alla durata del

contratto di affitto.

Fondi per trattamento di fine rapporto

Il TFR (Trattamento di Fine Rapporto) & assimilabile a un “beneficio successivo al rapporto di
lavoro”, il cui ammontare gia maturato deve essere proiettato al futuro per stimare I'importo da
pagare al momento della risoluzione del rapporto di lavoro e poi attualizzato per tener conto del
tempo che trascorrera prima dell’effettivo pagamento.

Si segnala che la valutazione attuariale del TFR e stata effettuata - come di consueto - da un at-
tuario indipendente.

Il nuovo principio contabile IAS 19, “Benefici per i dipendenti”, Regolamento CE n. 475 del 5
giugno 2012, prevede la rilevazione delle variazioni attuariali del trattamento di fine rapporto in
contropartita di una posta di patrimonio netto compresa tra le riserve da valutazione (voce 130

del passivo dello stato patrimoniale).

Accantonamenti per garanzie rilasciate e impegni
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Gli accantonamenti su base analitica e collettiva, relativi alla stima dei possibili esborsi connessi
al rischio di credito relativo alle garanzie ed impegni, determinati applicando i medesimi criteri
precedentemente esposti con riferimento ai crediti, sono appostati tra le Altre passivita, come

previsto dalle Istruzioni della Banca d’ltalia.

Riconoscimento dei ricavi

| ricavi sono rilevati nel momento in cui vengono conseguiti o quando e probabile che saranno
ricevuti i benefici futuri. Tali benefici possono essere quantificabili in modo attendibile, nel caso
di prestazioni di servizi, nel momento in cui gli stessi vengono prestati. In particolare:

. gli interessi sono rilevati pro rata temporis sulla base del tasso di interesse contrattuale o
di quello effettivo nel caso di applicazione del costo ammortizzato;

. gli interessi di mora previsti in via contrattuale sono contabilizzati a conto economico al
momento del loro effettivo incasso, fatta eccezione per quelli ritenuti recuperabili;

. le commissioni per ricavi da servizi sono iscritte, sulla base dell'esistenza di accordi con-
trattuali, nel periodo in cui i servizi stessi sono stati prestati, per la quota maturata.
Riconoscimento dei costi

Il framework definisce i costi dell'esercizio “decrementi nei benefici economici di competenza
dell'esercizio amministrativo, che si manifestano sotto forma di flussi finanziari in uscita o ridu-
zioni di valore di attivita o sostenimento di passivita che si concretizzano in decrementi di patri-
monio netto, diversi da quelli relativi alle distribuzioni a coloro che partecipano al capitale”.

| costi devono essere contabilizzati quando sostenuti piuttosto che correlati ai ricavi. Quindi un
costo e sostenuto quando:

. ne e divenuta certa 'esistenza;
. e determinabile in modo obiettivo 'ammontare;
. nella sostanza dell’operazione € possibile riscontrare che I'impresa ha sostenuto quel co-

sto in base al principio di competenza.
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A.3 — INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVI-

TA’ FINANZIARIE

La Banca non si e avvalsa della facolta di riclassificare gli strumenti finanziari prevista dagli e-
mendamenti allo IAS 39 “Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione” e all’'lFRS 7 “Strumenti
finanziari: informazioni integrative” contenuti nel documento “Reclassification of Financial As-
sets” pubblicato dallo IASB in data 13 ottobre 2008 e omologato dalla Commissione Europea il
15 ottobre 2008 con il Regolamento CE n. 1004/2008.

A.3.1 ATTIVITA FINANZIARIE RICLASSIFICATE: VALORE DI BILANCIO, FAIR VA-
LUE ED EFFETTI SULLA REDDITIVITA COMPLESSIVA

N.D.S.

A.3.2ATTIVITA FINANZIARIE RICLASSIFICATE: EFFETTI SULLA REDDITIVITA

COMPLESSIVA PRIMA DEL TRASFERIMENTO

N.D.S.

A.3.3TRASFERIMENTO DI ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIA-

ZIONE

N.D.S.

A.3.4TASSO DI INTERESSE EFFETTIVO E FLUSSI FINANZIARI ATTESI DALLE

ATTIVITA RICLASSIFICATE

N.D.S.
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A.4 — INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Informativa di natura qualitativa

A.4.1 LIVELLI DI FAIR VALUE 2 E 3: TECNICHE DI VALUTAZIONE E INPUT UTI-
LIZZATI

La Banca attribuisce la massima priorita ai prezzi quotati su mercati attivi.

Qualora non siano disponibili prezzi direttamente osservabili su mercati attivi, si ricorre a tecni-
che di valutazione che massimizzino il ricorso alle informazioni disponibili sul mercato e che
siano influenzate il meno possibile da valutazioni soggettive 0 assunzioni interne. Si descrivono
nel seguito le tecniche di valutazione e gli input utilizzati per le varie tipologie di strumenti finan-
ziari valutati/non valutati al fair value su base ricorrente e per le altre attivita/passivita valutate al
fair value su base ricorrente per i quali non sono disponibili prezzi quotati su mercati attivi.

Per la determinazione del fair value dei titoli di debito non quotati in un mercato attivo la Banca
si avvale, laddove disponibili, di prezzi osservati su mercati non attivi e/o di transazioni recenti
avvenute su strumenti similari in mercati attivi (c.d. comparableapproach). A titolo di esempio
sono presi in considerazione le indicazioni di prezzo desumibili da info-provider quali Bloomberg
e Reuters, | prezzi “exchange” quotati su Borse o circuiti elettronici di negoziazione che non
presentino pero le caratteristiche per essere considerati mercati attivi ovvero quotazioni operati-
ve di singoli contributori specializzati nella trattazione degli strumenti finanziari oggetto di valu-
tazione. Al fair value cosi determinato viene assegnato il livello 2 della Fair Value Hierarchy.
Qualora non sia disponibile alcuna fonte informativa come innanzi descritta o la Banca reputi
che le fonti disponibili non rispecchino il reale fair value dello strumento finanziario, si ricorre
all'utilizzo di tecniche di valutazione (c.d. model valuationapproach) che utilizzano in maniera
preponderante input osservabili sul mercato per stimare i possibili fattori che condizionano il fair
value di uno strumento finanziario. Anche il fair value cosi determinato viene assunto di livello 2
della Fair Value Hierarchy. Nel caso in cui per uno o piu fattori di rischio non risulti possibile rife-

rirsi ad input di mercato, vengono utilizzati parametri internamente determinati su base storico-
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statistica che, laddove significativi, comportano I'assegnazione di un livello 3 della Fair Value
Hierarchy.

Al 30giugno 2016 la sola fattispecie di titoli non valutati al fair value su base ricorrente classifica-
ti nel livello 3 é rappresentata da:

una partecipazione del 9,80% in GAL Colline Salernitane S.C.R.L., gruppo di azione locale con
il compito di favorire, in conformita alle normative in materia, lo sviluppo locale. Detta partecipa-
zione e stata iscritta per €10mgl pari al costo.

una partecipazione di €4mgl (pari al costo) in Banca Popolare del Mediterraneo Societa Coope-
rativa per Azioni; si tratta di nuova iniziativa bancaria e potenziale partner strategico, autorizzato
dalla Banca d’ltalia con delibera n. 991 del 23 dicembre 2010 allo svolgimento dei servizi di atti-
vita bancaria e di investimento di cui all'art. 1, comma 5, lettere c-bis) ed e) del TUB.

Per la determinazione del fair value di un titolo di capitale non quotato in un mercato attivo la
Banca si avvale:

. dei prezzi di transazioni dirette sullo stesso titolo o su titoli similari osservate in un con-
gruo arco temporale rispetto alla data di valutazione;

. del valore risultante da perizie indipendenti se disponibili;

. del valore corrispondente alla quota di patrimonio netto detenuta risultante dall’ultimo bi-
lancio approvato della societa.

Ai predetti valori non vengono apportate rettifiche e dal fair value cosi determinato viene asse-
gnato il livello 3 della Fair Value Hierarchy.

Nel caso di titoli di capitale il cui fair value non & determinabile in modo attendibile come sopra
descritto e che presentano un’esposizione singolarmente non significativa, si € optato per il
mantenimento al costo, eventualmente rettificato per tener conto di riduzioni di valore da dete-
rioramento.

Per i “Crediti verso banche” e per i “Debiti verso banche” di breve durata (scadenti entro 12 me-
si) si assume convenzionalmente, quale fair value, il valore di bilancio, mentre quelli a medio-
lungo termine sono valutati in base alla metodologia dell’attualizzazione dei flussi di cassa con-

trattualmente previsti, mediante utilizzo di curve risk free eventualmente corrette per tenere con-
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to del rischio creditizio della controparte o proprio. Al fair value cosi determinato viene assegna-
to il livello 3 della Fair Value Hierarchy.

Per i “Crediti verso clientela” di breve durata (scadenti entro 12 mesi) si assume convenzional-
mente, quale fair value, il valore di bilancio. La valutazione dei finanziamenti a medio-lungo ter-
mine corrisponde alla somma dei flussi di cassa futuri contrattualmente previsti, comprensivi di
interessi, attualizzati in base alla curva di tassi risk free. | flussi nominali futuri attesi vengono
corretti per le perdite attese utilizzando | parametri di probabilita d’insolvenza (PD) ad un anno e
di perdita in caso d’insolvenza (LGD) attribuiti alla specifica classe di rischio e determinati su
base storico-statistica. Al fair value cosi determinato viene assegnato il livello 3 della Fair Value
Hierarchy.

Per i “Debiti verso clientela” di breve durata (scadenti entro 12 mesi) si assume convenzional-
mente, quale fair value, il valore di bilancio. Le passivita a medio-lungo termine sono valutate in
base alla metodologia dell’attualizzazione dei flussi di cassa contrattualmente previsti, even-
tualmente corretti per tenere conto del proprio rischio di credito. Al fair value cosi determinato

viene assegnato il livello 3 della Fair Value Hierarchy.

A.4.2 PROCESSI E SENSIBILITA DELLE VALUTAZIONI

La banca non ha adottato né processi di valutazione né analisi di sensibilita in quanto i titoli e-
sposti al fair value classificati a livello 3 sono valutati a costo per le motivazioni indicate nel pa-

ragrafo precedente (A.4.1).

A.4.3 GERARCHIA DEL FAIR VALUE

Le modalita di determinazione del fair value per le varie tipologie di strumenti finanziari sono le
medesime che erano in uso anche negli scorsi esercizi e non hanno dato luogo a trasferimenti
tra i diversi livelli della gerarchia del fair value prevista dall'lFRS 13.

Livello 1
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Il processo di valutazione della fair value policy definisce che uno strumento finanziario € consi-
derato quotato in un mercato attivo se i prezzi rilevati sono prontamente e regolarmente dispo-
nibili in un listino, presso un operatore, un intermediario 0 un’autorita di regolamentazione e tali
prezzi rappresentano operazioni di mercato effettive. La banca detiene delle obbligazioni emes-
se sia da istituti bancari di primaria importanza sia dello Stato Italiano, entrambi quotati su mer-
cati ufficiali (il dettaglio dei titoli & esposto nella “Parte B sez. 4 dell'attivo”).

Livello 3

La Banca detiene una partecipazione del 9,80% in GAL Colline Salernitane S.C.R.L., gruppo di
azione locale con il compito di favorire, in conformita alle normative in materia, lo sviluppo loca-
le. Detta partecipazione e stata iscritta al fair value (€10mgl).

La Banca detiene una partecipazione di € 4mgl (pari al costo) in Banca Popolare del Mediterra-
neo Societa Cooperativa per Azioni; si tratta di nuova iniziativa bancaria e potenziale partner
strategico, autorizzato dalla Banca d’ltalia con delibera n. 991 del 23 dicembre 2010 allo svol-
gimento dei servizi di attivita bancaria e di investimento di cui all'art. 1, comma 5, lettere c-bis)
ed e) del TUB.

A.4.4 ALTRE INFORMAZIONI

Non ci sono altre informazioni meritevoli di menzione.

Informativa di natura quantitativa
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A.4.5 GERARCHIA DEL FAIR VALUE

A.4.5.1 Attivita e Passivita valutate al FV su base ricorrente: ripartizione per livelli di fair value

30/06/2016 31/12/2015

Attivita/passivita finanziarie misurate al fair value Livello1l Livello2 Livello3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 0 0 0 0 0 0
2. Attivita finanziarie valutate al fair value 0 0 14 0 0 14
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 5.924 0 51 16.102 0 50
4. Derivati di copertura 0 0 0 0 0 0
5. Attivita materiali 0 0

6. Attivita immateriali 0 0

Totale 5.924 0 65 16.102 0 64
1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione 0 0 0 0 0
2. Passivita finanziarie valutate al fair value 0 0 0 0 0 0
3. Derivati di copertura 0 0 0 0 0 0
Totale 0 0 0 0 0 0

Non si sono registrati nell’esercizio trasferimenti di strumenti finanziari fra il livello 1 e il livello
2 della scala gerarchica del fair value. Si omette pertanto I'informativa di cui al’'lFRS 7, par.
27B, lettera b).

Le attivita finanziarie di livello 1 si riferiscono a obbligazioni emesse sia da istituti bancari di
primaria importanza sia dello Stato Italiano, entrambi quotati su mercati ufficiali (il dettaglio
dei titoli e esposto nella “Parte B sez. 4 dell’attivo”).

Le attivita finanziarie di livello 3 sono rappresentate da partecipazioni in:

e GAL Colline Salernitane S.C.R.L. per € 10mgl valutate a costo;

e Banca Popolare del Mediterraneo Societa Cooperativa per Azioni di € 4mgl (pari

al costo).

e Fondo Mini bond PMI ltalia per € 51mgl.
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A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita finanziarie valutate al fair value livello 3

Attivita Finanziarie
detenu?e per la valutate al fair disponibil_i per di copertura
negoziazione value la vendita
1. Esistenze iniziali 0 14 50 0
2. Aumenti 0 0 1 0
2.1 Acquisti 0 0 0 0
2.2 Profitti imputati a: 0 0 0 0
2.2.1 Conto Economico 0 0 1 0
- di cui: Plusvalenze 0 0 1 0
2.2.2 Patrimonio netto 0 0 0 0
2.3 Trasferimenti da altri livelli 0 0 0 0
2.4 Altre variazioni in aumento 0 0 0 0
3. Diminuzioni 0 0 0 0
3.1 Vendite 0 0 0 0
3.2 Rimborsi 0 0 0 0
3.3 Perdite imputate a: 0 0 0 0
3.3.1 Conto Economico 0 0 0 0
- di cui Minusvalenze 0 0 0 0
3.3.2 Patrimonio netto 0 0 0 0
3.4 Trasferimenti da altri livelli 0 0 0 0
3.5 Altre variazioni in diminuzione 0 0 0 0
4. Rimanenze finali 0 14 51 0
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A.4.5.3 — VARIAZIONI ANNUE DELLE PASSIVITA VALUTATE AL FAIR VALUE (LIVELLO 3)
N.D.S.

A.4.5.4 Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente: ripartizione per livelli di fair value

Attivita/passivita non misurate al fair value o misurate al 30/06/2016 31/12/2015
fair value su base non ricorrente VB L1 L2 L3 VB L1 L2 L3

1. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Crediti verso banche 5.283 0 0 5.283 8.016 0 0| 8016
3. Crediti verso la clientela 58.524 0 0 58.496 70.223 0 0] 70132
4. Attivita materiali detenute a scopo di investimento 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione 0 0 0 0 0 0 0 0
Totale 63.807 0 0 63.779 78.239 0 0| 78.148
1. Dehiti verso banche 6.929 0 0 6.929 7353 0 0| 7353
2. Debiti verso clientela 51.212 0 0 51.212 64493 0 0] 64493
3. Titoli in circolazione 14.244 0 0 14.244 18702 0 0| 18713
4. Passivita associate ad attivita in via di dismissione 0 0 0 0 0 0 0 0
Totale 72.385 0 0 72.385 90.548 0 0 [ 90.559

A.5 — INFORMATIVA SUL C.D. “DAY ONE PROFIT/LOSS”

N.D.S.
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PARTE B —INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

SEZIONE 1 — CASSA E DISPONIBILITA LIQUIDE — VOCE 10

Formano oggetto di rilevazione nella presente voce le valute aventi corso legale, comprese

le banconote e le monete divisionali estere, e i depositi liberi verso la Banca d'ltalia.

1.1 Cassa e disponibilita liguide: composizione

Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015
a) Cassa 222 182
b) Depositi liberi verso Banche Centrali 0 0
totale 222 182

SEZIONE 2 — ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE — VO-
CE 20

N.D.S.
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SEZIONE 3 — ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE — VOCE 30

3.1 Attivita finanziarie valutate al fair value: composizione merceologica

Voci/Valori Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
1 Titoli di debito 0 0 0 0 0 0
1.1 Titoli strutturati 0 0 0 0 0 0
1.2 Altri titoli di debito 0 0 0 0 0 0
2 Titoli di capitale 0 0 14 0 0 14
3 Quote di O.i.c.r. 0 0 0 0 0 0
4 Finanziamenti 0 0 0 0 0 0
4.1 Strutturati 0 0 0 0 0 0
4.2 Altri 0 0 0 0 0 0
Totale 0 0 14 0 0 14
Costo 0 0 14 0 0 14

3.2 Attivita finanziarie valutate al fair value: composizione per debitori/emittenti

Voci/Valori Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015
1 Titoli di debito 0 0
a) Governi e Banche Centrali 0 0
b) Altri enti pubblici 0 0
c) Banche 0 0
d) Altri emittenti 0 0
2 Titoli di capitale 14 14
a) Banche 4 4
b) Altri emittenti: 10 10
- imprese di assicurazione 0 0
- societa finanziarie 0 0
- imprese non finanziarie 10 10
- altri 0 0
3 Quote di O.i.c.r. 0 0
4 Finanziamenti 0 0
a) Governi e Banche Centrali 0 0
b) Altri enti pubblici 0 0
c) Banche 0 0
d) Altri soggetti 0 0
Totale 14 14

Sirimanda a quanto detto nell’informativa sul fair value.
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SEZIONE 4 — ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA — VOCE 40

4.1 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizionemerceologica

Voci/Valori Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015
Livello 1 Livello 2 Livello3 | Livellol | Livello2 | Livello3
1. Titoli di debito 5.923 0 0 16.102 0 0
1.1 Titoli strutturati 0 0 0 0 0 0
1.2 Altri titoli di debito 5.923 0 0 16.102 0 0
2. Titoli di capitale 0 0 0 0 0 0
2.1 Valutati al fair value 0 0 0 0 0 0
2.2 Valutati al costo 0 0 0 0 0 0
3. Quote di O.i.c.r. 0 0 51 0 0 50
4. Finanziamenti 0 0 0 0 0 0
Totale 5.923 0 51 16.102 0 50

4.2 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione per debitori/emittenti

Voci/Valori

Totale 30/06/2016

Totale 31/12/2015

1 Titoli di debito

a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici

c) Banche

d) Altri emittenti

5.923
5.703
0

220

16.102
15.632
0

470

2 Titoli di capitale

a) Banche

b) Altri emittenti:

- imprese di assicurazione
- societa finanziarie

- imprese non finanziarie

- altri

O O O O o o o|o

O O O O O o o|o

3 Quote di O.i.c.r.

[&)]
iy

ul
o

4 Finanziamenti

a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici

c) Banche

d) Altri soggetti

O O O O o

o O O O o

Totale

5.974

16.152
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4.3 Attivita finanziarie disponibili per la vendita oggetto di copertura specifica
N.D.S.

Il Credito Salernitano detiene nel portafoglio di proprieta al 30/06/2016 i seguenti titoli:

Titoli Importo % Rating S&P
Fondi-SicavObblig. 51 0,85%
MINIBOND PMI ITALIA DIS 51 0,85% No trated
Obb. Corpor. Fix 220 3,68%
BP VICENZA 15-20 2,75 220 3,68% BB
Obb. GovVar 5.703 95,46%
CCT 01/03/2010-17 501 8,39% BBB-
CCTEU 15.06.2017 5.202 87,08% BBB-
Totale 5.974 100,00%

Dettaglio titoli di proprieta (AFS

Importo Nomi-

flEzletis nale inmgl
Fondi-SicavObblig. 51 0,85%
Obbligazioni 5.923 99,15%
Sovereign (Rep. Of Italy) 5.703 95,46%
Corporate (bancarie) 220 3,68%
Totale 5.974 100,00%

SEZIONE 5 — ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE SINO ALLA SCADENZA — VOCE
50

N.D.S.




Relazione semestrale al 30 giugno 2016

CREDITOSALERNITANO

LERLY mamsd

SEZIONE 6 — CREDITI VERSO BANCHE — VOCE 60

6.1 Crediti verso banche: composizione merceologica

Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015
Tipologia operazioni/Valori Fv Fv
VB . ; ; VB . . Livello
Livello1 | Livello2 | Livello 3 Livello1 | Livello 2 3

A Crediti verso Banche centrali 0 0 0 0 0 0 0 0

1. Depositi vincolati 0 0 0 0 0 0 0 0

2. Riserva obbligatoria 0 0 0 0 0 0 0 0

3. Pronti contro termine 0 0 0 0 0 0 0 0

4. Altri 0 0 0 0 0 0 0 0

B Crediti verso banche 5.283 0 0 5.283 8.016 0 0] 8.016
1. Finanziamenti

1.1 Conti correnti e depositi liberi 4.828 0 0 4.828 7.526 0 0| 7.526

1.2 Depositi vincolati 894 0 0 894 490 0 0 490

1.3 Altri Finanziamenti: 0 0 0 0 0 0 0 0

Pronti contro termine attivi 0 0 0 0 0 0 0 0

Leasing finanziario 0 0 0 0 0 0 0 0

Altri 0 0 0 0 0 0 0 0

2. Titoli di debito 0 0 0 0 0 0 0 0

2.1 Titoli strutturati 0 0 0 0 0 0 0 0

2.2 Altri titoli di debito 0 0 0 0 0 0 0 0

Totale (valore di bilancio) 5.283 0 0 5.283 8.016 0 0| 8.016

Totale (fair Value) 5.283 0 0 5.283 8.016 0 0| 8.016

Leggenda

FV= fair value
VB= valore di bilancio

L'ammontare della riserva obbligatoria (ROB) prevista dalla normativa di Vigilanza al
30/06/2016 €& pari a €455mgl.

Gli interessi maturati sulle giacenze detenute presso altri istituti di credito ammontano ad eu-
ro 677.

6.2 Crediti verso banche oggetto di copertura specifica
N.D.S.
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6.3 Leasing finanziario
N.D.S.

SEZIONE 7 — CREDITI VERSO CLIENTELA — VOCE 70

Nella presente voce figurano le attivita finanziarie non quotate verso clientela allocate nel

portafoglio “crediti”.

7.1 Crediti verso clientela: composizione merceologica

Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015
) . o i Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
Tipologia operazioni/valori — —
Deteriorati Non dete- Deteriorati
46.235 — = L1 L2 L3 B — : L1 | L2 L3
Acquistati | Altri riorati | Acquistati [ Altri
Finanziamenti 46.235 0 12.290 0 0 58.496 54.536 0 15.687 0 0 70.132
1 Conti correnti 7511 0 4.325 0 0 11.836 7.442 0 5.490 0 012932
2 Pronti contro termine attivi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3 Mutui 27.179 0 6.127 0 0 33.277 27.169 0 8.933 0 0] 36.014
4 Carte di cr.,pr. personali,
) 6.590 0 1.796 0 0 8.386 14.216 0 1.223 0 0 [ 15.437
cess. quinto
5 Leasing finanziario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6 Factoring 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7 Altri finanziamenti 4.955 0 42 0 0 4,997 5.709 0 41 0 0| 5749
Titoli di debito 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8 Titoli strutturati 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9 Altri titoli di debito 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Totale (valore di bilancio) 46.235 0 12.290 0 0 58.496 54.536 0 15.687 0 0]70.132

Tra “AltriFinanziamenti” sono incluse sovvenzioni diverse alla clientela e anticipi sbf.
| crediti verso clientela sono esposti al netto delle rettifiche di valore per svalutazioni, intera-

mente rilevate nel conto economico ed esposte nella parte E della presente Nota Integrativa.
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7.2 Crediti verso clientela: composizione per debitori/emittenti

Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015
Tipologia operazioni/Valori . Deteriorati i Deteriorati
Bonis Bonis
Acquistati Altri Acquistati Altri
1. Titoli di debito: 0 0 0 0 0 0
a) Governi 0 0 0 0 0 0
b) Altri Enti pubblici 0 0 0 0 0 0
c) Altri emittenti 0 0 0 0 0 0
- imprese non finanziarie 0 0 0 0 0 0
- imprese finanziarie 0 0 0 0 0 0
- assicurazioni 0 0 0 0 0 0
- altri 0 0 0 0 0 0
2. Finanziamenti verso: 46.235 0 12.289 54.536 0 15.687
a) Governi 0 0 0 0 0 0
b) Altri Enti pubblici 0 0 0 0 0 0
c) Altri soggetti 46.235 0 12.289 54.536 0 15.687
- imprese non finanziarie 26456 0 9.596 27281 0 13.089
- imprese finanziarie 845 0 0 694 0 0
- assicurazioni 1010 0 0 999 0 0
- altri 17924 0 2.693 25562 0 2.598
Totale 46.235 0 12.289 54.536 0 15.687
Categorie del credito Esposiinzirc])qréel lorda | o ) totale
Sofferenze forborne 1.899 9,69%
Non PerformingForborne Inaden”!pienze. propabili Forborne 1.332 41,68%
Scaduti/Sconfinanti > 90gg Forborne 275 4,60%
Totale Non performingforborne 3.506 12,19%
PerformingForborne BonisForborne 4.183 8,88%
Totale forborne 7.689 10,13%

La distribuzione delle attivita finanziarie per comparto economico di appartenenza dei debito-

ri o degli emittenti & stata effettuata secondo i criteri di classificazione previsti dalla Banca

d’ltalia.

7.3 Crediti verso clientela attivita oggetto di copertura specifica

N.D.S.
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7.4 Leasing finanziario
N.D.S.

SEZIONE 8 — DERIVATI DI COPERTURA — VOCE 80

N.D.S.

SEZIONE 9 — ADEGUAMENTO DI VALORE DELLE ATTIVITA FINANZIARIE OG-
GETTO DI COPERTURA GENERICA — VOCE 90

N.D.S.

SEZIONE 10 — LE PARTECIPAZIONI — VOCE 100

N.D.S.

SEZIONE 11 — ATTIVITA MATERIALI — VOCE 110

11.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate a costo

Attivita/Valori Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015
1. Attivita di proprieta 192 224
a) terreni 0 0
b) fabbricati 0 0
¢) mobili 86 97
d) impianti elettronici 18 23
e) altre 88 104
2. Attivita acquisite in leasing finanziario 0 0
a) terreni 0 0
b) fabbricati 0 0
¢) mobili 0 0
d) impianti elettronici 0 0
e) altre 0 0
Totale a 192 224

Le attivita materiali comprendono beni necessari allo svolgimento dell’attivita bancaria, quali arreda-

mento, impianti, computer etc.
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Le quote di ammortamento sono state determinate in relazione alla durata utile attribuibile al bene,
nel rispetto delle nuove regole previste dal principio IAS 16.
Le aliguote di ammortamento utilizzate sono state le seguenti:

e Mobili ed arredi: min. 7.5% - max 15%
e Impianti: min. 7.5% - max 15%
e Elaboratori elettronici: min. 10% - max 20%

E stato osservato il principio della svalutazione pro ratatemporis, in base ai giorni di effettivo utilizzo

nel corso dell’'anno.

11.2 Attivita materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attivita valutate
al costo
N.D.S.

11.3 Attivita materiali ad uso funzionale:composizione delle attivita rivalutate
N.D.S.

11.4 Attivitda materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attivita valutate
al fair value
N.D.S.
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11.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

Relazione semestrale al 30 giugno 2016

Terreni | Fabbricati Mobili Imptlﬁ)nrﬂc?let- Altre 30};)%7;816 31;20217;815
A Esistenze iniziali lorde 0 0 262 136 346 744 730
A.1 Riduzioni di valore totali nette 0 0 0 0 0 0 0
A.2 Esistenze iniziali nette 0 0 262 136 346 744 730
B Aumenti:
B.1 Acquisti 0 0 2 0 0 2 14
B.2 Spese per migliorie capitalizzate 0 0 0 0 0 0 0
B.3 Riprese di valore 0 0 0 0 0 0 0
B.4 Variazioni positive di fair value imputate a:
a) patrimonio netto 0 0 0 0 0 0 0
b) conto economico 0 0 0 0 0 0 0
B.5 Differenze positive di cambio 0 0 0 0 0 0 0
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopo di investimento 0 0 0 0 0 0 0
B.7 Altre variazioni 0 0 0 0 0 0 0
C Diminuzioni:
C.1 Vendite 0 0 0 0 0 0 0
C.2 Ammortamenti 0 0 178 117 259 554 520
C.3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a:
a) patrimonio netto 0 0 0 0 0 0 0
b) conto economico 0 0 0 0 0 0 0
C.4 Variazioni negative di fair value imputate a:
a) patrimonio netto 0 0 0 0 0 0 0
b) conto economico 0 0 0 0 0 0 0
C.5 Differenze negative di cambio 0 0 0 0 0 0 0
C.6 Trasferimenti a:
a) attivita materiali detenute a scopo di investimento 0 0 0 0 0 0 0
b) attivita in via di dismissione 0 0 0 0 0 0 0
C.7 Altre variazioni 0 0 0 0 0 0 0
D Rimanenze finali nette 0 0 86 19 87 192 224
D.1 Riduzioni di valore totali nette 0 0 178 117 259 554 520
D.2 Rimanenze finali lorde 0 0 264 136 346 746 744
E Valutazione al costo 0 0 264 136 346 746 744
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11.6 Attivita materiali detenute a scopo di investimento: variazioni annue.

N.D.S.

11.7 Impegni per acquisto di attivita materiali (IAS 16/74.c).

N.D.S.

SEZIONE 12 — ATTIVITA IMMATERIALI — VOCE 120

2.1 Attivita immateriali: composizione per tipologia di attivita

Totale 30/06/2016

Totale 31/12/2015

Attivita/Valori

Durata definita ta

Durata indefini-

Durata definita

Durata
indefinita

A.1 Avviamento

0

0

0

0

A.2 Altre attivita immateriali

A.2.1 Attivita valutate al costo:

a) Attivita immateriali generate internamente

b) Altre attivita

A.2.2 Attivita valutate al fair value:

a) Attivita immateriali generate internamente

b) Altre attivita

Totale

N(fOlOo|Oo|NMV|ON

o|lo|o|o|o|o|oO

N O|lOoO|jO[(N[ON

oOlolo|o|o|Oo|O
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Nella presente voce figurano le attivita immateriali di cui allo IAS 38.

12.2 Attivita immateriali: variazione annue

Altre attivita immateria- | Altre attivita inmateria-
Awiamento li:generate internamente li:altre Totale Totale

adurata | aduratainde- | a durata a durata 30/06/2016 | 31/12/2015

definita finita definita indefinita
A Esistenze iniziali 0 0 0 14 0 14 14
A.1 Riduzioni di valore totali nette 0 0 0 0 0 0 0
A.2 Esistenze iniziali nette 0 0 0 14 0 14 14
B Aumenti
B.1 Acquisti 0 0 0 2 0 0 0
B.2 Incrementi di attivita immateriali interne 0 0 0 0 0 0 0
B.3 Riprese di valore 0 0 0 0 0 0 0
B.4 Variazioni positive di fair value
- & patrimonio netto 0 0 0 0 0 0 0
- a conto economico 0 0 0 0 0 0 0
B.5 Differenze di cambio positive 0 0 0 0 0 0 0
B.6 Altre variazioni 0 0 0 0 0 0 0
C Diminuzioni
C.1 Vendite 0 0 0 0 0 0 0
C.2 Rettifiche di valore 0 0 0 14 0 14 14
- Ammortamenti 0 0 0 14 0 14 14
- Svalutazioni 0 0 0 0 0 0 0
+ patrimonio netto 0 0 0 0 0 0 0
+ conto economico 0 0 0 0 0 0 0
C.3 Variazioni negative di fair value
- & patrimonio netto 0 0 0 0 0 0 0
- a conto economico 0 0 0 0 0 0 0
C.4 Trasferimenti alle attivita non correnti in via di dismissione 0 0 0 0 0 0 0
C.5 Differenze di cambio negative 0 0 0 0 0 0 0
C.6 Altre variazioni 0 0 0 0 0 0 0
D Rimanenze finali nette 0 0 0 2 0 2 2
D.1 Rettifiche di valore totali nette 0 0 0 14 0 14 14
E Rimanenze finali lorde 0 0 0 16 0 16 16
F Valutazione al costo 0 0 0 16 0 16 16

12.3 Altre informazioni
Le attivita immateriali sono essenzialmente riconducibili a licenze d’'uso per software funzionali alla

gestione operativa.
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SEZIONE 13 — LE ATTIVITA FISCALI E LE PASSIVITA FISCALI— VOCE 130

DELL'ATTIVO E VOCE 80 DEL PASSIVO

Le attivita derivanti dall'applicazione della “fiscalita differita” sono state computate separatamen-
te per tipologia di imposta (IRES e IRAP), applicando a tutte le differenze temporanee, che si o-
riginano dalla difformita tra le regole civilistiche e fiscali per la determinazione del reddito, le ali-

guote fiscali teoriche in vigore al momento della loro “inversione” (IRES 27,5% e IRAP 5,72%).

Le attivita fiscali correnti, pari ad euro 1.902mgl, sono cosi composte:
e € 64mgl,acconti IRAP;

e € 1.835mgl, quote di imposte anticipate trasformate in crediti d'imposta. Esse so-

no cosi composte:

- da €786mgl quale riparto parziale di Banca MB. Il riparto prevede la corre-
sponsione alle Banche la cessione a titolo di datioinsolutum del credito fiscale
maturato nel corso dellamministrazione straordinaria per effetto delle perdite
su crediti (DTA);

- € 1.049mgl quote di imposte anticipate per svalutazioni crediti trasformate in
crediti d'imposta ai sensi della legge n. 214 del 22.12.2011, articolo 9, che ha
modificato la disciplina fiscale applicabile alle “attivita per imposte anticipate”
iscritte in bilancio, relative a svalutazioni di crediti non ancora dedotte dal red-
dito imponibile ai sensi del comma 3 dell’articolo 106 del testo unico delle im-
poste sui redditi, di cui al decreto del Presidente della Repubblica 22 dicem-
bre 1986, n. 917.

13.1 Attivita per imposte anticipate: composizione
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Imposte anticipate in contropartita a Patrimonio Netto

30/06/2016

31/12/2015

Imposte anticipate in contropartita a Patrimonio Netto

Totale

13.1 Attivita per imposte anticipate: composizione

Imposte anticipate in contropartita a conto economico 30/06/2016 31/12/2015
Imposte anticipate per perdite fiscali 0 0
Imposte anticipate per svalutazioni finanziamenti 1.229 1.171
Imposte anticipate altre 0 0
Imposte anticipate IRAP 138 196
Imposte anticipate da trasformare in credito d'imposta 0 570
Totale 1.367 1.937

13.2 Passivita per imposte differite: composizione

Imposte differite in contropartita a conto economico

30/06/2016

31/12/2015

IRES

Totale

13.2 Passivita per imposte differite: composizione

Imposte differite in contropartita a patrimonio netto

30/06/2016

31/12/2015

Imposte su riserva AFS

12

53

Totale

12

53
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13.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

Totale Totale

30/06/2016 31/12/2015
1 Importo iniziale 1.937 2.532
2 Aumenti 228
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 228
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) riprese di valore
d) altre 228
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliguote fiscali
2.3 Altri aumenti
3 Diminuzioni 570 826
3.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 525
a) rigiri 140
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita 382
¢) mutamento di criteri contabili
d) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni 570 301
a) trasformazione in crediti d'imposta di cui alla legge n.214/2011 (*) 570 301
b) altre
4. Importo finale 1.367 1.937

13.3.1 Variazioni delle imposte anticipate di cui alla L. 214/2011 (in contropartita ce)

Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015

1. Importo iniziale 1.937 2.094
2. Aumenti 228
3. Diminuzioni 570 385
3.1 Rigiri 0 0
3.2 Trasformazioni in crediti d'imposta 570 301
a) derivante da perdite di esercizio 570 301
b) derivante da perdite fiscali

3.3 Altre diminuzioni 84
4. Importo finale 1.367 1.937




Relazione semestrale al 30 giugno 2016

Cneu:7¢$menn:rnuﬂ

LENCY mamsls g0 BPiB PESHIHPAF B Uil EN

13.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015
1 Importo inziale 0 183

2 Aumenti 0

2.1 Imposte differite rilevate nell’esercizio
a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento dei criteri contabili

c) altre 0

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti

3 Diminuzioni 183

3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio 183
a) rigiri

b) dovute al mutamento dei criteri contabili
c) altre 183
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

4 Importo finale 0 0

13.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)

Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita

c¢) dovute al mutamento di criteri contabili

d) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

1 Importo iniziale 0 0
2 Aumenti 16 3
2.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 16 3
a) relative a precedenti esercizi 0
b) dovute al mutamento di criteri contabili 0
c) altre 0
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 16 3
2.3 Altri aumenti 0 0
3 Diminuzioni 16 3
3.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 16 0
a) rigiri 16 3
0
0
0
0
0
0

oOlo|jo|o|o|O

4 Importo finale

L’'effetto fiscale attiene all’utile attuariale sul TFR.
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La suddetta fiscalita e riferita alla perdita attuariale maturataal 30/06/2016 per effetto

dell'applicazione dello IAS 19 “Benefici per i dipendenti” che prevede che tali utili/perdite e la

relativa fiscalita siano rilevati in apposita riserva da valutazione del Patrimonio Netto e poi ri-

girate a conto economico.

13.6 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del patrimonio netto)

Totale 30/06/2016

Totale 31/12/2015

1 Importo iniziale

53

50

2 Aumenti

2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio

a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti

3 Diminuzioni

O |o|jo|r|O|O|O |O

3.1 Imposte differite annullate nell’esercizio

S
=

a) rigiri

b) dovute al mutamento di criteri contabili

N
o\

c) altre

3.2 Riduzione di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

o|o|jo|o|o|lo|o |||, |O|O|O (W

4 Importo finale

12

(&)
w

Le imposte differite rilevate al 30/06/16ammontano a€12mgl sono costituite dalla valutazione

di titoli classificati nelcomparto AFS a fine esercizio.

13.7 Altre informazioni

Le imposte anticipate sono state contabilizzate nel rispetto del principio di competenza, al fi-

ne di realizzare la correlazione temporale tra costi e ricavi influenti sul risultato economico

del periodo.

L’iscrizione delle imposte anticipate e stata effettuata nella consapevole ipotesi, confortata

dalle proiezioni del piano industriale approvato dal CdA, del probabile realizzarsi di futuri

redditi imponibili, sufficienti ad assorbire i costi derivanti dall’annullamento di tali attivita.
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SEZIONE 14 — ATTIVITA NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITA IN VIA DI DI-
SMISSIONE E PASSIVITA ASSOCIATE — VOCE 140 DELL’ATTIVO E VOCE 90

DEL PASSIVO

N.D.S.

SEZIONE 15 — ALTRE ATTIVITA — VOCE 150

Descrizione 30/06/2016 31/12/2015
Migliorie e spese incrementative su beni di terzi 264 299
Risconti attivi 288 1
Ratei attivi 92 42
Altre partite per causali varie 4.605 823
a) Anticipi a fornitori e note di credito 7 21
b) Acconto imposte crediti v/erario 472 356
c) Portafoglio 84 63
d) Stanza bancomat e POS 5 5
e) Fatture da emettere e crediti v/clienti 4
f) Insoluti check 7
g) Rid/incassi comm. 181 172
h) Carta di credito, valori bollati, dep. Cauzionali 30 6
i) Somma da addebitare 245 190
1) Crediti ceduti 3.580
Totale 5.249 1.165

In base ai principi contabili internazionali e alle indicazioni della Banca d’ltalia, nella sezione
delle “Altre attivita” trovano collocazione anche i residuali ratei e risconti attivi non riconduci-
bili a specifiche voci dello stato patrimoniale, nonché le spese sostenute per migliorie ai beni
di terzi, relativamente alle componenti “non separabili” senza pregiudizio per 'autonoma fun-
zionalita.

Tali spese sono soggette ad ammortamento annuo nella minor misura fra il residuo periodo

di valenza del contratto di locazione ed il periodo di vita utile attribuito all'opera.
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Il Credito Salernitano, con I'intento di favorire il presidio del rischio di liquidita, ha ceduto pro-
soluto alla Terfinance S.p.A crediti per un montante lordo residuo di€ 6.690mgl;tale opera-

zione ha generato una minusvalenza di € 131mgl.
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SEZIONE 1 — DEBITI VERSO BANCHE — VOCE 10

1.1 Debiti verso banche: composizione merceologica

Tipologia operazioni/Valori Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015
1 Debiti verso banche centrali 4.803 4.799
2 Debiti verso banche 2.126 2.554
2.1 Conti correnti e depositi liberi 2.126 2.554
2.2 Depositi vincolati 0 0
2.3 Finanziamenti 0 0
2.3.1 Pronti contro termine passivi 0 0
2.3.2 Altri 0 0
2.4 Debiti per impegni riacquisto propri strum. patrimon. 0 0
2.5 Altri debiti 0 0
Totale 6.929 (858
Fair value - livello 1 0 0
Fair value - livello 2 0 0
Fair value - livello 3 6.929 7.353
Totale fair value 6.929 7.353

1.2 Dettaglio della voce 10 “Debiti verso banche”: debiti subordinati

N.D.S.

1.3 Dettaglio della voce 10 “Debiti verso banche”: debiti strutturati

N.D.S.

1.4 Debiti verso banche oggetto di copertura specifica

N.D.S.

1.5 Debiti per leasing finanziario
N.D.S.
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SEZIONE 2 — DEBITI VERSO CLIENTELA — VOCE 20

2.1 Debiti verso clientela: composizione merceologica

Tipologia operazioni/Valori Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015

1 Conti correnti e depositi liberi 38.071 49.275

2 Depositi vincolati 13.099 12.621
3 Finanziamenti 0 2.398
3.1 Pronti contro termine passivi 0 2.398
3.2. Altri 0 0

4 Debiti per impegni di riacquisto di propri strum. patrimon. 0 0
5 Altri debiti 42 199
Totale 51.212 64.493
Fair value - livello 1 0 0
Fair value - livello 2 0 0
Fair value - livello 3 51.212 64.493
Totale fair value 51.212 64.493

2.2 Dettaglio della voce 20 “Debiti verso clientela”: debiti subordinati.

N.D.S.

2.3 Dettaglio della voce 20 “Debiti verso clientela”: debiti strutturati.

N.D.S.

2.4 Debiti verso clientela oggetto di copertura specifica.
N.D.S.

2.5 Debiti per leasing finanziario.
N.D.S.
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SEZIONE 3 — TITOLI IN CIRCOLAZIONE — VOCE 30

3.1 Titoli in circolazione: composizione merceologica

Totale 30/06/2016

Totale 31/12/2015

Tipologia titoli/Valori Valore Fair value Valore Fair value

bilancio | | jyello 1 | Livello 2 | Livello 3 | bilancio [ | ivello 1 | Livello 2 | Livello 3

A. Titoli
1. Obbligazioni 5.747 0 0 5.747 7.093 0 0 7.093
1.1 strutturate 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2 altre 5.747 0 0 5.747 7.093 0 0 7.093
2. Altri titoli 8.497 0 0 8.497 11.609 0 0 11.620
2.1 strutturati 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2 altri 8.497 0 0 8.497 11.609 0 0 11.620
Totale 14.244 0 0 14.244 18.702 0 0 18.713

3.2 - Dettaglio della voce 30 “Titoli in circolazione”: titoli subordinati.

3.2 Dettaglio della voce 30 Titoli in circolazione: titoli subordinati

Tipologia titoli/Valori Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015
OBBL.SUB.4,25% scad. 10/4/2019 2.609 2.609
OBBL. SUB. 4,00 scad. 15/10/19 1.009 1.009
OBBL. SUB. 3,25% scad. 30/04/2020 996 996
Totale 4.614 4.614

3.3 Titoli in circolazione oggetto di copertura specifica.

N.D.S.

SEZIONE 4 — PASSIVITA FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE — VOCE 40

N.D.S.

SEZIONE 5 — PASSIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE — VOCE 50

N.D.S.
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SEZIONE 6 — DERIVATI DI COPERTURA — VOCE 60

N.D.S.

SEZIONE 7 — ADEGUAMENTO DI VALORE DELLE PASSIVITA FINANZIARIE OG-

GETTO DI COPERTURA GENERICA — VOCE 70

N.D.S.

SEZIONE 8 — PASSIVITA FISCALI — VOCE 80

8.1 Passivita fiscali

Imposte correnti in contropartita a conto economico 30/06/2016 31/12/2015

IRAP
Totale 0 0

8.1 Passivita fiscali

Imposte differite in contropartita a conto economico 30/06/2016 31/12/2015

IRES
Totale 0 0

8.1 Passivita fiscali

Imposte differite in contropartita a patrimonio netto

30/06/2016

31/12/2015

imposte su riserva AFS

12

53

Totale

12

58]

L'importo della passivita fiscale per imposte differiteal 30/06/2016 e pari ad€ 12mgl e sono
costituite dalla valutazione di titoli classificati nel comparto AFS.

Altri dettagli informativi sulla fiscalita corrente sono riportati nella sezione 18 della parte C In-
formazione sul conto economico, mentre per il dettaglio sulla fiscalita differita attiva e passi-

va si rimanda alla sezione 13 dell'attivo.
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SEZIONE 9 — PASSIVITA ASSOCIATE AD ATTIVITA IN VIA DI DISMISSIONE — VO-
CE 90

N.D.S.

SEZIONE 10 — ALTRE PASSIVITA — VOCE 100

10.1 Altre passivita: composizione

Descrizione 30/06/2016 31/12/2015

Somme da versare all'Erario 142 175
Bonifici in lavorazione 416 2
Debiti verso fornitori 159 402
Ratei 85

Altre partite di debito 772 781
a) Somme incassate 121 158
b) Somme a disposizione 28 10
c) Partite viaggianti 1 202
d) Partite da regolare 142 49
e) Fondo ferie non godute 94 91
f) Portafoglio 346 200
g) Contributi lav. 2 54
h) Decimi da versare 1 1
i) Fondo svalutazione fideiussioni 11 11
j) Debitori per escussioni garanzie

k)Svalutazioni FITD 27 6
Totale 1.574 1.359
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SEZIONE 11 — TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE —

VOCE 110

11.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue

Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015

A. Esistenze iniziali 461 379
B. Aumenti 83 83
B.1 Accantonamento del’ esercizio 37 60
B.2 Altre variazioni 46 23
C. Diminuzioni 36 1
C.1 Liquidazioni effettuate 36 1
C.2 Altre variazioni

D. Rimanenze finali 508 461
Totale 508 461

11.2 Altre informazioni

Le valutazioni attuariali delle poste contabili che ricadono nellimpostazione metodologica
prevista dal principio contabile internazionale 1AS 19 sono state effettuate a gruppo chiuso.
In riferimento a tale principio contabile internazionale le valutazioni sono state eseguite se-
condo il criterio del credito unitario previsto (Projected Unit Credit Method). Secondo tale me-
todo la passivita é calcolata in misura proporzionale al servizio gia maturato alla data di bi-
lancio rispetto a quello che presumibilmente potrebbe essere prestato in totale. Tale metodo,
inoltre, determina la passivita senza considerare il valore attuale medio dei futuri contributi
eventualmente previsti.

La valutazione delle prestazioni secondo i principi IAS 19 si compone delle seguenti fasi:

o proiezione sulla base di una serie di ipotesi economiche-finanziarie delle possibili
future prestazioni che potrebbero essere erogate a favore di ciascun dipendente
nel caso di pensionamento, decesso, invalidita, dimissioni, richiesta di anticipa-
zione, etc. La stima include anche i futuri accantonamenti annui e le future rivalu-

tazioni;
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° calcolo alla data della valutazione, sulla base del tasso annuo di interesse adotta-

to e della probabilita che ciascuna prestazione ha di essere effettivamente eroga-

ta, il valore attuale medio delle future prestazioni;

o definizione della passivita individuando la quota del valore attuale medio delle fu-

ture prestazioni riferita al servizio gia maturato dal dipendente in azienda alla data

della valutazione;

o individuazione, sulla base della passivita determinata e della riserva accantonata

in bilancio, della riserva riconosciuta valida ai fini IAS.

Riconciliazione valutazioni IAS 19 per il periodo 1.1.2016-30.06.2016

Valutazione al 30.06.2015 TFR
Defined Benefit Obligation 461
Service cost 01.01.2015-31.12.2015 33
Interestcost 01.01.2015-31.12.2015 3
Benefit Paid 01.01.2015-31.12.2015 (35)
Transfers in/(out) 0
Expected DBO as 31.12.2015 462
Actuarial (Gains)/Losses da esperienza (12)
Actuarial (Gains)/Losses da cambio ipotesi demografiche 0
Actuarial (Gains)/Losses da cambio ipotesi finanziarie 58
Defined Benefit Obligation 508

(Importi in mgl)

Riconciliazione TFR IAS 19 e TFR civilistico al 30.6.2015

Descrizione TFR
Defined Benefit Obligation 31/12/2015 508
TFR civilistico 31/12/2015 358
Surplus/(Deficit) (149)

(Importi in mgl)
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SEZIONE 12 — FONDI PER RISCHI E ONERI —VOCE 120

12.1 Fondi per rischi e oneri: composizione

Voci/Valori Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015
1. Fondi di quiescenza aziendali 0 0
2. Altri fondi per rischi ed oneri 816 834
2.1 controversie legali 13 13
2.2 oneri per il personale 0 0
2.3 altri 803 821
Totale 816 834

Il saldo del fondi rischi ed oneri &€ di €816mgl (€824mgl al 31 dicembre 2015) e risulta cosi

composto:

e € 13mgl per una causa passiva in cui il CTU rileva potenziali interessi per anatocismo;

e € 800mgl per un accantonamento prudenziale a fronte di un’escussione, compensato in parte

da un recupero su pegno rilevato in altri proventi di gestione;

e € 3mgl per il pagamento di cartelle esattoriali;

12.2 Fondi per rischi e oneri: variazioni annue

Fondi di quie- Altri fondi Totale Totale
scenza 30/06/2016 31/12/2015
A Esistenze iniziali 0 834 834 523
B Aumenti 0 3 3 821
B.1 Accantonamento dell'esercizio 0 3 3 821
B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 0 0 0 0
B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto 0 0 0
B.4 Altre variazioni 0 0 0
C Diminuzioni 0 21 21 510
C.1 Utilizzo nell'esercizio 21 21 48
C.2 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto 0 0 0 0
C.3 Altre variazioni 0 0 462
D Rimanenze finali 816 816 834
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12.3 Fondi di quiescenza aziendali a benefici definiti.
N.D.S.

12.4 Fondo per rischi ed oneri - altri fondi

Vocilvalori 30/06/2016 31/12/2015

Controversie legali: 13 13
Cause passive con la clientela 13 13
Amministrazione Finanziaria: contestazione Agenzia delle Entrate 0 0
Altri: 803 821
Rischi su deterioramento altre attivita 803 821
Accantonamenti sospesi banche

Totale 816 834

SEZIONE 13 — AZIONI RIMBORSABILI — VOCE 140

N.D.S.

SEZIONE 14 — PATRIMONIO DELL'IMPRESA — VOcCI 130, 150, 160, 170, 180,
190 E 200

14.1 "Capitale" e "Azioni proprie"

Voci/valori 30/06/2016 31/12/2015

1. Capitale Sociale 14.409 14.409
2. Sovrapprezzo di emissione 1.440 1.440
3. Riserve (8.517) (7.417)
4. (Azioni proprie)

5. Riserve da Valutazione (55) 58
6. Strumenti di Capitale

7. Utile (Perdita) d'esercizio (3.869) (2.500)
Totale 3.408 5.990
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14.2 Capitale - Numero azioni: variazioni annue

Vociltipologie Ordinarie Altre

a Azioni esistenti all'inizio dell’esercizio 28.819 0
- interamente liberate 28.819 0
- non interamente liberate 0 0
A.1 Azioni proprie (-) 0 0
A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali 0 0
b Aumenti 0

B.1 Nuove emissioni 0 0
- a pagamento: 0 0
- operazioni di aggregazioni di imprese 0 0
- conversione di obbligazioni 0 0
- esercizio di warrant 0 0
- altre 0 0
- a titolo gratuito: 0 0
- a favore dei dipendenti 0 0
- a favore degli amministratori 0 0
- altre 0 0
B.2 Vendita di azioni proprie 0 0
B.3 Altre variazioni 0 0
¢ Diminuzioni 00 0
C.1 Annullamento 00 0
C.2 Acquisto di azioni proprie 0 0
C.3 Operazioni di cessione di imprese 0 0
C.4 Altre variazioni 0 0
d Azioni in circolazioni: rimanenze finali 28.819 0
D.1 Azioni proprie (+) 0 0
D.2 Azioni esistenti alla fine dell’esercizio 28.819 0
- interamente liberate 28.819 0
- non interamente liberate 0 0
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14.3 Capitale: altre informazioni

Utilizzi effettuati al 30/06/16 e
nell'esercizio precedente
Descrizione Importo Possibilita di utilizzazione per copertura pergailct)rne; fa-
Importo
Capitale sociale 14.409 Per copertura per(_ilte e per rlmbqrso
del valore nominale delle zioni
Riserve da capitale
Riserva da sovrapprezzo azioni 1440 Per copertura perdite e per rimborso
del sovrapprezzo versato
Altre riserve (8.572)
non ammessa
Riserve legale 4 Per copertura perdite in quanto in-
divisibile
non ammessa
Riserva Straordinaria 4 Per copertura perdite in quanto in-
divisibile
non ammessa
Riserve di rivalutazione monetaria 0 Per copertura perdite in quanto in-
divisibile
non ammessa
Altre riserve (8.525) Per copertura perdite in quanto in-
divisibile
Riserva FTA 0 Per copertura perdite
Riserva AFS 24 Per quanto previsto dallo IAS39
Rivalutazione TFR (79) Per quanto previsto dallo IAS19
Totale 7.277

Il Capitale Sociale al 30/06/2016 ammonta a €14.409.500 (€ 14.409.500 al 31/12/2015).
Il fondo sovrapprezzo € pari ad euro 1.439.560;
la riserva legale e quella straordinaria sono entrambe pari ad euro .4.040;
Le altre riserve sono costituite da:
e perdite portate a nuovo pari ad euro 9.925.291;
e un versamento effettuato dalla TERFINANCE S.p.A. in conto futuro aumento capitale di euro
1.400.000.

Il numero dei soci e pari a 1.249.

14.4 Riserve di utili: altre informazioni

Riserva azioni F.do rischi Perdite

: . Altre
proprie bancari gene-  portate a

Vociltipologie Legale Statutaria
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rali nuovo

A. Esistenze iniziali 4 -7.425 4
B. Aumenti -2.500 1400
B.1  Attribuzioni di utile
B.2  Altre variazioni
C. Diminuzioni
C.1 \Utilizzi

copertura perdite

distribuzione

trasferimento a capitale
C.2  Altre variazioni
D. Rimanenze finali 4 0 0 0 -9925 1.404

14.5 Strumenti di capitale: composizione e variazioni annue.

N.D.S.

14.6 Altre informazioni.

In ottemperanza all'articolo 2427, comma 1, n. 7-bis, del codice civile, si riporta di seguito il dettaglio

della composizione del patrimonio netto della Banca, con I'evidenziazione dell'origine e del grado di

disponibilita e distribuibilita delle diverse poste.

14.6 Altre informazioni

30062016 | Possibilita di utilizzo S;:r:?bﬂle stinarmons | di rliezs: S;:r:?bﬂle

Capitale sociale 14.409 14.409
Sovraprezzi di emissione 1440 AB 1.440 AB
Utili/Perdite portati a nuovo -9.925 BC -7.426 BC
Riserva Legale 4 B 4 B
Riserva Straordinaria 4 4

Riserva versamenti in conto futuro aum.. capitale 1.400

Totale riserve -8.517 -7.417

Riserva da valutazione AFS 24 -1 107 -1
Rivalutazione TFR -79 -49

Totale riserve da valutazione -55 58
Utile/Perdita -3.869 -2.500
Patrimonio netto 3.408 5.990
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* La "Riserva da valutazione: attivita finanziarie disponibili per la vendita" puo essere movimentata esclusivamente secondo le prescrizioni dello IAS 39. Essa
trae origine dalla valutazione di strumenti finanziari e non puo essere utilizzata né per aumenti di capitale sociale, né per distribuzione ai soci, né per coperture
di perdite.

Leggenda

A=per aumento del capitale B=per copertura perdite C=per distribuzione ai soci

Altre informazioni

1. Garanzie rilasciate e impegni

Operazioni 30/06/2016 31/12/2015
1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria 75 75
a) Banche - -
b) Clientela 75 75
2) Garanzie rilasciate di natura commerciale 1.463 1.763
a) Banche - -
b) Clientela 1.436 1.763
3) Impegni irrevocabili a erogare fondi 25 55
a) Banche - -

i) a utilizzo certo - -

ii) a utilizzo incerto - -

b) Clientela 25 55
i) a utilizzo certo

i) a utilizzo incerto 55 55

4) Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite di protezione - -

5) Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di terzi - -

6) Altri impegni - -

Totale 1.563 1.893

2. Attivita costituite a garanzia di proprie passivita e impegni

Portafogli Importo

1. Attivita finanziarie detenute per la navigazione 0
2. Attivita finanziarie valutate al fair value 0
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 5.000
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0
5. Crediti verso banche 0
6. Crediti verso clientela 0
7. Attivita materiali 0

L'operazione di rifinanziamento (TLTRO) effettuata dalla BCE in settembre 2014 per €4.790mgl ha

richiesto una garanzia su titoli classificati nel portafoglio AFS per un valore nominale di €5.000mg|.

3. Informazioni sul leasing operativo.
N.D.S.
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4. Gestione e intermediazione per conto terzi.

4. Gestione e intermediazione per conto terzi

Tipologia servizi Importo

1. Esecuzione di ordini per conto della clientela

a) Acquisti 0
regolati 0
non regolati 0
b) Vendite 0
regolate 0
non regolate 0
2. Gestioni portafogli 0
a) individuali 0
b) collettive 0
3. Custodia e amministrazione di titoli

a) titoli di terzi in dep:connessi con lo svolg. di banca dep.(escl. gest. portaf.) 0
1. titoli emessi dalla banca che redige il bilancio 0
2. altri titoli 0
b) titoli di terzi in deposito (escluse gestioni di portafogli): altri 32.524
1. titoli emessi dalla banca che redige il bilancio 28.638
2. altri titoli 3.887
c) titoli di terzi depositati presso terzi 24.093
d) titoli di proprieta depositati presso terzi 6.969
4. Altre operazioni 0

5. Attivita finanziarie oggetto di compensazione in bilancio, oppure soggette ad accordi qua-
dro di compensazione o ad accordi similari
N.D.S:

6. Passivita finanziarie oggetto di compensazione in bilancio, oppure soggette ad accordi
guadro di compensazione o ad accordi similari

N.D.S:

7. Operazioni di prestito titoli
N.D.S:

8. Informativa sulle attivita a controllo congiunto
NDS
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PARTE C — INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

SEZIONE 1 — GLI INTERESSI —VocCI 10 E 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione

Titoli di debi-

Altre opera-

Voci/Forme Tecniche to Finanziamenti zioni 30/06/2016 30/06/2015
1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 0 0 0 0 0
2 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 53 0 0 53 109
3 Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0 0 0 0
4 Crediti verso banche 0 1 0 1 33
5 Crediti verso clientela 0 1.761 0 1.761 2.085
6 Attivita finanziarie valutate al fair value 0 0 0 0 0
7 Derivati di copertura 0 0 0 0 0
8 Altre attivita 0 0 0 0 0
Totale 58 1.762 0 1.815 2.227

Gli interessi attivi ammontano ad € 1.815mgl, tale importo non include gli interessi non incassi delle

sofferenze che sono totalmente coperti dalle rettifiche. L’'ammontare degli interessi prodotti dalle sof-

ferenze ammontano ad € 368.

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: differenziali relativi alle operazioni di copertura.

N.D.S.

1.3 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni.

Interessi Attivi (importi in migliaia di euro)

30/06/2016 % 30/06/2015 %
Crediti verso banche 1 0,06% 19 0,85%
Crediti verso clientela 1.761 97,02% 2.099 94,25%
Titoli AFS 53 2,92% 109 4,89%
Totale Interessi Attivi 1.815 100,00% 2.227 100,00%
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Gli interessi attivi derivano, per 100,06% dalla componente depositi interbancari (per un importo pari a
€756) nei quali é stato investito il surplus di liquidita della Banca, per il 2,92% da cedole su Titoli (per

un importo pari a €53mgl) e da interessi da clientela per il 97,02% (per un importo pari a € 1.761mgl).

1.3.1 Interessi attivi su attivita finanziarie

1.3.1 Interessi attivi su attivita finanziaria in valuta

in valuta

30/06/2016

30/06/2015

Interessi attivi su attivita finanziarie in valute

0

0

Il Credito Salernitano ha c/c in dollari USD, che non ha generato interessi.

1.3.2 Interessi attivi su operazioni di leasing finanziario.

N.D.S.

1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

Voci/Forme tecniche Debiti Titoli AItr;grp‘)iera- 30700(;7;816 307(;2?2'815
1. Debiti verso banche centrali 4 0 0 4 11
2. Debiti verso banche 14 0 14 12
3. Debiti verso clientela 334 0 334 534
4. Titoli in circolazione 0 252 0 252 363
5. Passivita finanziarie di negoziazione 0 0
6. Passivita finanziarie valutate al fair value 0 0
7. Altre passivita e fondi 0 0
8. Derivati di copertura 0 0
Totale 352 252 0 604 919

1.5 Interessi passivi e oneri assimilati:
N.D.S.
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1.6 Interessi passivi e oneri assimilati: altre informazioni

Voci/Forme tecniche Debiti
1. Interessi su D/R 3
2. Interessi su C/C 156
3. Interessi su C.D. 127
4. Interessi su PCT 7
5. Interessi su Obbligazioni 126
6. Interessi su Time Deposit 167
7. Interessi su BCE per LTRO 4
8. banche 14
9. Derivati di copertura
Totale 604
30/06/2016 % 30/06/2015 %
Debiti verso banche Centrali 4 0,66% 11 1,20%
Debiti verso banche 14 2,32% 12 1,31%
Debiti verso clientela 586 97,02% 896 97,50%
Totale Interessi Passivi 604 100,00% 919 100,00%

1.6.1 Interessi passivi su passivita in valuta.
N.D.S.

1.6.2 Interessi passivi su passivita per operazioni di leasing finanziario.
N.D.S.
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SEZIONE 2 — LE COMMISSIONI - VOCI 40 E 50

2.1 Commissioni attive: composizione

Tipologia servizi/Valori Totale 30/06/2016 3075’(;72'315

a) garanzie rilasciate 1 14

b) derivati su crediti 0 0

c) servizi di gestione, intermediazione e consulenza: 7 5

1. negoziazione di strumenti finanziari 1 1

2. negoziazione di valute 0 0

3. gestioni di portafogli 0 0

3.1. individuali 0 0

3.2. collettive 0 0

4. custodia e amministrazione di titoli 0 0

5. banca depositaria 0 0

6. collocamento di titoli 0 0

7. raccolta di attivita di ricezione e trasmissione di ordini 1 4

8. attivita di consulenza 0 0

8.1. in materia di investimenti 0 0

8.2. in materia di struttura finanziaria 0 0

9. distribuzione di servizi di terzi 7

9.1. gestioni di portafogli 0 0

9.1.1. individuali 0 6

9.1.2. collettive 3 0

9.2. prodotti assicurativi 0 1

9.3. altri prodotti 2 67

d) servizi di incasso e pagamento 66 0

e) servizi di servicing per operazioni di cartolarizzazione 0

f) servizi per operazioni di factoring
g) esercizio di esattorie e ricevitorie

h) attivita di gestione di sistemi multilaterali di negoziazione 0 133

i) tenuta e gestione dei conti correnti 183 26

j) altri servizi 25 0

Totale 282 250
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2.2 Commissioni attive: canali distributivi dei prodotti e servizi

Canali/Valori Totale 30/06/2016 Totale 30/06/2015
a) presso propri sportelli: 5 7
1. gestioni di portafogli 0 0
2. collocamento di titoli 0 0
3. servizi e prodotti di terzi 5 7
b) offerta fuori sede: 0 0
1. gestioni di portafogli 0 0
2. collocamento di titoli 0 0
3. servizi e prodotti di terzi 0 0
c) altri canali distributivi 0 0
1. gestioni di portafogli 0 0
2. collocamento di titoli 0 0
3. servizi e prodotti di terzi 0 0

2.3 Commissioni passive: composizione

Servizi/Valori Totale 30/06/2016 Totale 30/06/2015

a) Garanzie ricevute

b) Derivati su crediti 0 0
c) servizi di gestione e intermediazione: 0 0
1. Negoziazione di strumenti finanziari 0 0
2. Negoziazioni di valute 0 0
3. gestioni di portafogli 0 0
3.1 proprie 0 0
3.2 delegate da terzi 0 0
4. Custodia e amministrazione di titoli 20 27
5. Collocamento di strumenti finanziari 0 0
6. Offerta fuori sede di strumenti finanziari, prodotti e servizi

d) Servizi di incasso e pagamento 53 59
e) Altri servizi 1 3
Totale 74 89
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SEZIONE 3 — DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI— VOCE 70

N.D.S.

SEZIONE 4 — |L RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITA DI NEGOZIAZIONE - VOCE

80

4.1 Risultato netto attivita di negoziazione:composizione

Operazioni/Componenti reddituali

Plusvalenze(A)

Utili da negozia-
zione(B)

Minusvalenze(C)

Perdite da nego-
ziazione(D)

Risultato net-
to[(A+B)-(C+D)]

1 Attivita finanziarie di negoziazione

1.1 Titoli di debito

1.2 Titoli di capitale

1.3 Quote di O.i.c.r.

1.4 Finanziamenti

1.5 Altre

o|lo|jo|o|O

o|lo|o|o|O

o|lo|o|o|O

o|o|lo|Oo| O

o|lo|jo|o|O

2 Passivita finanziarie di negoziazione

2.1 Titoli di debito

2.2 Debiti

2.3 Altre

3 Attivita e passivita finanziarie: diffe-
renze di cambio

4 Strumenti derivati

4.1 Derivati finanziari

Su titoli di debito e tassi di interesse

Su titoli di capitale e indici azionari

Su valute e oro

Altri

4.2 Derivati su crediti

Totale

Pr|lO|lO|lO|O|O|O|O| +» |[O|O|O

o|o|0o|0o|Oo|Oo|Oo|O| O |O|O|O

o|Oo|0o|o|o|Oo|Oo|O| O |O|O|O

o|lo|lo|lo|o|o|o|Oo| O |O|O|O

Pr|lO|lO|lO|O|O|O|O| » |[O|O|O

SEZIONE 5 — |IL RISULTATO NETTO DELL’ATTIVITA DI COPERTURA— VOCE 90

N.D.S.
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SEZIONE 6 — UTILI (PERDITE) DA CESSIONE/RIACQUISTO — VOCE 100

6.1 Utili (perdite) da cessione/riacquisto: composizione

Totale 30/06/2016 Totale 30/06/2015
Voci/Componenti reddituali util perdite |  RISUlal utili Perdite | RISultate
Attivita finanziarie
1. Crediti verso banche 0 0 0 0
2. Crediti verso clientela 0 (131) (131) 0
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita
3.1 Titoli di debito 109 0 109 10 0 10
3.2 Titoli di capitale 0 0 0
3.3 Quote di O.i.c.r. 0 0 0
3.4 Finanziamenti 0 0 0
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0 0
Totale attivita 109 (131) (22) 10 0 10
Passivita finanziarie
1. Debiti verso banche 0 0 0 0
2. Debiti verso clientela 0 0 0 0
3. Titoli in circolazione 0 0 0 11 0 11
Totale passivita 0 0 0 11 0 11

Il Credito Salernitano, con I'intento di favorire il presidio del rischio di liquidita, ha ceduto pro-

soluto alla Terfinance S.p.A crediti per un montante lordo residuo di € 6.690mgl; tale operazione

ha generato una minusvalenza di € 131mgl.

SEZIONE 7 — IL RISULTATO NETTO DELLE ATTIVITA E PASSIVITA FINANZIARIE

VALUTATE AL FAIR VALUE — VOCE 110

N.D.S.
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SEZIONE 8 — LE RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERIORA-

MENTO— VOCE 130

8.1 Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti: composizione

Rettifiche di valore (1) Riprese di valore (2)
Specifiche Specifiche Di portafoglio
Operazioni/ Componenti reddituali % - . Di porta- 3078;';16 Totale 30/062015
85 = foglio A B A B
§ N <
A. Crediti verso banche
- finanziamenti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- titoli di debito 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B. Crediti verso clientela:
Crediti deteriorati acquistati
- finanziamenti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- titoli di debito
Altri crediti
- finanziamenti (42) | (1.798) (2.302) 211 14 (3.917) (1.239)
- titoli di debito
C. Totale (42) | (1.798) (2.302) 211 14 (3.917) (1.239)
Leggenda

A = Da interessi
B = Altre rinrese

Crediti verso clientela in migliaia di euro

. . Importo crediti lordi al Incidenza status crediti -
Status crediti verso clientela 30/06/16 sul totale in % Rettifiche al 30/06/16

In Bonis 46.066 60,72% (641)
Esposizioni Scadute/Sconfinate 5.974 7,87% (831)
Inadempienze probabili 3.196 4,21% (825)
Sofferenze 19.596 25,83% (1.574)
Titoli L&R 1.029 1,36%

Totale 75.861 100,00% (3.871)
Riprese di valore da incasso

Perdite su crediti (46)
Totale rettifiche (3.917)
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Crediti verso banche e clientela in migliaia di euro

Status crediti Importo crediti lordi al | Incidenza status cre- Rettifiche/riprese di valore al
30/06/16 diti sul totale in % 30/06/16

In Bonis 51.349 63,28% (641)
Esposizioni Scadute/Sconfinate 5.974 7,36% (831)

) - (825)
Inadempienze probabili 3.196 3,94%
Sofferenze 19.596 24,15% (1.574)
Titoli L&R 1.029 1,27%
Totale 81.143 100,00% (3.871)
Riprese di valore da incasso
Perdite su crediti (46)
Totale rettifiche (3.917)

Nello svolgimento della sua attivita la Banca e esposta al rischio che i crediti, a qualsiasi titolo vantati,
non siano onorati alla scadenza dai terzi debitori. Le potenziali cause di inadempienza risiedono, in
larga parte, nella mancanza di disponibilita economico-finanziaria della controparte.

In ragione di cio, il rischio di credito deve essere adeguatamente e costantemente presidiato.

Il processo organizzativo di gestione del rischio di credito € ispirato al principio di separatezza tra le
attivita proprie del processo istruttorio e quelle di monitoraggio. Tale principio e stato attuato attraver-
So la costituzione di strutture organizzative separate.

Il controllo andamentale del rischio di credito si avvale della procedura informatica di rating fornita
dall'outsourcerCabel, che consente di monitorare con frequenza mensile tutti i segnali di anomalia
andamentale. Le posizioni affidate vengono inoltre controllate utilizzando le informazioni esterne for-
nite dalle Centrali dei Rischi. Il costante monitoraggio, effettuato avvalendosi delle informazioni ac-
quisite dalla procedura consente, quindi, di intervenire tempestivamente all'insorgere di anomalie,
prendendo gli opportuni provvedimenti per la loro sistemazione.

Le elevate rettifiche, pari ad € 3.917mgl (€ 1.239mgl al 30/06/2015), sono state rese necessarie in
funzione di quanto previsto nel piano industriale sotteso all’'operazione aggregativa in corso tra Credi-
to Salernitano e Terfinace S.p.A. in ordine alla gestione del portafoglio crediti attualmente detenuto
dal primo ed alla possibilita della sua dismissione ai fini della rimodulazione della politica d'impieghi

della “combinedentity”; in tal senso é stato richiesto 'allineamento del valore del portafoglio crediti ai
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prezzi di mercato, fatte salve, ovviamente, le eventuali riprese di valore che dovessero registrarsi nel
tempo, da cui scaturirebbero sopravvenienze attive delle quali la societa beneficerebbe.

| crediti netti verso la clientela ammontano a € 58.524mgl (€70.223mgl al 31 dicembre 2015). La vo-
ce, al lordo delle rettifiche su crediti, ammonta ad € 75.861mgl (€83.447mgl al 31 dicembre 2015), ed
e rappresentata per € 14.738mgl da crediti a breve termine (pari al 19,43% del totale), per €
41.527mgl da impieghi a medio-lungo termine (pari al 54,74%) e per € 19.596mg| da sofferenze (pari
al 25,83%).

L’'ammontare delle rettifiche nette di valore sui crediti verso la clientela ammontano a € 17.336mg|.

| crediti verso banche ammontano a €5.283mgl (€8.016mgl al 31 dicembre 2015), rappre-
sentati da depositi interbancari fruttiferi a vista. L’'ammontare della riserva obbligatoria

(ROB), prevista dalla normativa di Vigilanza, e pari a €455mgl a fine esercizio.

Copertura crediti verso clientela in migliaia di euro

Copertura Totale Collet- | Copertura crediti

Importo Copertura e N —
In Bonis 47.095 860 1,83% 1,83%
o - 3,74%
Esposizioni Scadute/Sconfinate 5.974 1.124 18,82%
Inadempienze probabili 3.196 1.438 45,00%
Sofferenze 19.596 13.913 71,00%
TOTALE 75.861 17.336 22,85%

Copertura crediti verso banche in migliaia di euro

Copertura Totale Collet-

Copertura crediti

Importo Copertura e N —
In Bonis 5.283 0,00% 0,00%
0,00%
Esposizioni Scadute/Sconfinate
Inadempienze probabili
Sofferenze
TOTALE 5.283 0,00%
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Copertura crediti verso banche e clientela in migliaia di euro
Copertura Totale Collet- Copertura crediti

Importo Copertura v .
In Bonis 52.378 860 1,64% 1,64%
L ) 3,40%
Esposizioni Scadute/Sconfinate 5.974 1.124 18,82%
Inadempienze probabili 3.196 1.438 45,00%
Sofferenze 19.596 13.913 71,00%
TOTALE 81.143 17.336 21,36%

8.2 Rettifiche di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie disponibili per la vendi-
ta: composizione.
N.D.S.

8.3 Rettifiche di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie detenute sino allasca-
denza: composizione.
N.D.S.

8.4 Rettifiche di valore nette per deterioramento di altre operazioni finanziarie: composizione

Rettifiche di valore(1) Riprese di valore(2)
Specifiche Specifiche 1 DD
glio
Operazioni/ Componenti | 5 Bil porias Totale30/06/2016 | Totale30/06/2015
reddituali N @ .

< e foglio

3 = A | B | A B
o <

5

]

(@)

A. Garanzie rilasciate 0 0 0 0 0 0 0
B. Derivati su crediti 0 0 0 0 0 0 0
C. Impegni ad erogare fondi 0 0 0 0 0 0 0
D. Altre operazioni 0 46 0 0 0 0 0 46 0
E. Totale 0 46 0 0 0 0 0 46 0
Leggenda

A =Da interessi

B = Altre riprese

Rientrano in tale voce gli accantonamenti per gli interventi del FITD.
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SEZIONE 9 — LE SPESE AMMINISTRATIVE — VOCE 150

9.1 SPESE AMMINISTRATIVE - Spese per il personale: composizione

Tipologia di spese/Valori Totale 30/06/16 Totale 30/06/2015
1) Personale Dipendente 619 658
a) salari e stipendi 468 505
b) oneri sociali 112 114
c) indennita di fine rapporto 0 0
d) spese previdenziali 0 0
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale 39 39

f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili:

- a contribuzione definita 0 0
- a benefici definiti 0 0
g) versamenti ai fondi di previdenza complementari esterni
- a contribuzione definita 0 0
- a benefici definita 0 0
h) costi derivanti da accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniali 0 0
i) altri benefici a favore dei dipendenti 2 6
2) Altro personale in attivita 2 7
3) Amministratori e sindaci 87 102
4) Personale collocato a riposo 0 0
5) Recuperi di spese per dipendenti distaccati presso altre aziende
6) Rimborsi di spese per dipendenti di terzi distaccati presso la societa 0 0
Totale 710 774
Voci 30/06/2016 31/12/2015
Personale dipendente 19 21
a) Dirigenti
b) Quadri direttivi
c) Restante personale dipendente 12 13
Altro personale 0 1
Totale 19 22

9.3 Fondi di quiescenza aziendali a benefici definiti: totale costi
N.D.S.
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9.4 Altri benefici a favore dei dipendenti

Altri benefici a favore dei dipendenti 30/06/2016 30/06/2015
Altri benefici a favore dei dipendenti 2 6

9.5 Altre spese amministrative: composizione

Voci/forme tecniche 30/06/2016 30/06/2015
Spese assicurative 3 4
Bolli

Contributo Vigilanza Consob 17 23
Cancelleria 1
Stampati 3 3
Energia / Acqua 14 15
Postali 11 13
Telefoniche 7 10
Pubblicita 2 3
Compensi professionali e consulenze varie 72 85
Fitti passivi 54 55
Locazioni macchinari 6 8
Linee trasmissione dati 6 5
Pulizie 8 8
Materiali vari di consumo 2
Spese di rappresentanza 1 1
Contributi associativi 10 4
Vigilanza 21 25
Canone outsourcing sistema informatico 153 141
Revisione contabile 9 16
Imposta di bollo 120 126
Altre spese varie 186 187
Totale 704 735
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9.5.1 Altre spese amministrative (altre spese varie): composizione

Altre spese Varie 30/06/2016  30/06/2015
Spese tenuta conto correnti presso altri 1 1
Spese per giornali, riviste e libri 0 1
Manutenzione impianti e varie 13 10
Canone servizio di revisione interna 13 13
Imposte, tasse, e diritti 7 19
Spese condominio 1 2
Fatture presentate dall'associazione notai 8 2
Spese carte bancomat 5 5
Spese societarie ed assembleari 2 1
Servizio M.I.T.O (internet banking) 12 10
Spese di carattere generale 6 2
Spese per visure ed informazioni 33 46
Canone software 0 5
Spese legali 38 23
Spese trasporti 3 3
Spese compliance 18 15
Spese organismo di Vigilanza 6 10
Spese comitato crediti 14 19
Spese link auditor 6 3
Contributo F.1.T.D e Fondo risoluzione crisi 2

Totale 186 187

SEZIONE 10 — ACCANTONAMENTI NETTI Al FONDI PER RISCHI E ONERI — VO-
CE 160

10.1 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri: composizione

Voci 30/06/2016 30/06/2015
Fondi per cause passive 0 0
Accantonamento 0 0
Riprese 0 0
Fondi 18 (800)
Accantonamento 3) (800)
Riprese 21 0
Totale 18 (800)
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Gli accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri saldano positivamente per € 18mgl (€ -800mgl al
30giugno 2015) e sono generati:

e da € 3mgl per il pagamento di cartelle esattoriali;

e da unaripresa di valore relativa ad un accantonamento prudenziale di € 21mgl a fronte di una futu-

ra uscita finanziaria;

SEZIONE 11 — RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA MATERIALI
—VOCE 170

11.1 Rettifiche di valore nette su attivita materiali: composizione

Attivita/Componente reddituale ammortamento I?)?étigi(;:rhsect‘(ie;/ii- RifpuEse all s | e e A
(a) ramento (b) lore(c) (atb-c)

A. Attivita materiali
A.1 Di proprieta (34) 0 0 (34)
- Ad uso funzionale (34) 0 0 (34)
- Per investimento 0 0 0 0
A.2 Acquisite in leasing finanziario 0 0 0 0
- Ad uso funzionale 0 0 0 0
- Per investimento 0 0 0 0
Totale (34) 0 0 (34)

Gli ammortamenti relativi ad attivita a uso funzionale riguardano la svalutazione dei mobili e arredi e

attrezzature elettroniche
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SEZIONE 12 — RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA IMMATE-

RIALI —VOCE 180

12.1 Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita immateriali: composizione

Attivita/componente reddituale e L e
ramento (b)

A. Attivita immateriali
A.1 Di proprieta 0 0 0 0
- Generate internamente dall'azienda 0 0 0 0
- Altre 0 0 0 0
A.2 Acquisite in leasing finanziario 0 0 0 0
Totale 0 0 0 0

SEZIONE 13 — GLI ALTRI ONERI E PROVENTI DI GESTIONE — VOCE 190

13.1 Altri oneri di gestione: composizione

Voci/forme tecniche 30/06/2016 30/06/2015

Accantonamento fideiussioni()

Ammortamento oneri pluriennali (35) (35)
Sopravvenienze passive (7) (54)
Costi di competenza precedenti esercizi (2) 17)
Contributi a fini benefici

Altri oneri (2)
Totale (44) (107)

13.2 Altri proventi di gestione: composizione

Voci/forme tecniche 30/06/2016 30/06/2015

Recupero spese postali 3 3
Altri proventi di gestione 3 2
Sopravvenienze attive 27 896
Ricavi di competenza di altri esercizi 19 2
Recupero spese clientela da versare al notaio 2
Tassa ammissione a soci

Recupero spese clientela 15 20
Ripresa di valore fatture da ricevere

Recupero imposta di bollo 120 126
Commissione istruttoria veloce 28 35
Totale 214 1.091

122




Relazione semestrale al 30 giugno 2016

SEZIONE 14 — UTILI (PERDITE) DELLE PARTECIPAZIONI — VOCE 210
N.D.S.

SEZIONE 15 — RISULTATO NETTO DELLA VALUTAZIONE AL FAIR VALUE DELLE

ATTIVITA MATERIALI E IMMATERIALI — VOCE 220
N.D.S.
SEZIONE 16 — RETTIFICHE DI VALORE DELL'AVVIAMENTO — VOCE 230

N.D.S.

SEZIONE 17 — UTILI (PERDITE) DA CESSIONE DI INVESTIMENTI — VOCE 240
N.D.S.

SEZIONE 18 - LE IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO DELL'OPERATIVITA
CORRENTE — VOCE 260

Componenti reddituali/valori 30/06/2016 30/06/2015

1. Imposte correnti (27) (24)

2. Variazione delle imposte correnti dei precedenti esercizi

3. Riduzione delle imposte correnti dell’esercizio

3bis Riduzione delle imposte correnti del’ esercizio per crediti d imposta di cui alla

Legge n. 214/2011 (+) 570 (39)
4. Variazione delle imposte anticipate (570) 348
5. Variazione delle imposte differite (15)

6. Imposte di competenza dell'esercizio (-1+/-2+3+/-4+/-5) (42) 285
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18.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di Bilancio

IRES Imponibile Imposta
Utile (perdita) dell'operativita corrente al lordo delle imposte -3.827
Imposta Ires teorica - 27,5% -1052
Variazioni in aumento permanenti 36
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 4.109

Rigiro differenze temporanee positive da esercizi precedenti

Totale variazioni in aumento 4.145 1140
Variazioni in diminuzione permanenti 68

Rigiro differenze temporanee negative da esercizi precedenti 36

Totale variazioni in diminuzione -104 -29
Imponibile fiscale Ires 214 -59
Utilizzo perdite fiscali pregresse 214 59
Imposte correnti di esericizi precedenti a Conto Economico - 0
Imposte correnti Ires a Conto Economico 0

Imposte anticipate Ires sorte nel 2015 -

Rigiro imp. anticipate sorte in anni preced. -

Rigiro imp. Differite 12

IRES A CONTO ECONOMICO 12
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IRAP Imponibile ‘ Imposta
Margine di intermediazione 1.528
Imposta Irap teorica - Aliquota 5,72% 87
- Altre spese amministrative: (634)
- Ammortamenti deducibili: (31)
- Rettifiche su crediti R
Valore della produzione lorda 863
Imposta Irap teorica 49

- Componenti negativi indeducibili di cui all'articolo 11, comma 1,
lettera b) del D. Lgs. n. 446:

- Interessi passivi indeducibili: 24
- Altre variazioni: 172
Variazioni in aumento permanenti: 196 11

- Altre variazioni:

Variazioni in diminuzione permanenti:

Cuneo fiscale (103) (6)
Perdita attuariale (46) 3)
Deduzione per lavoro dipendente (104) (6)
Deduzioni per lavoro a tempo indeterminato (336) (29)
Imponibile Irap 470 27

Imposte anticipate Irap sorte nel 2015 -

Rigiro imp. anticipate sorte in anni preced. -

Rigiro imp. Differite 3

IRAP A CONTO ECONOMICO 30
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SEZIONE 19 — UTILE (PERDITA) DEI GRUPPI DI ATTIVITA IN VIA DI DISMISSIONE
AL NETTO DELLE IMPOSTE — VOCE 280

N.D.S.

SEZIONE 20 — ALTRE INFORMAZIONI
N.D.S.

SEZIONE 21 — UTILI PER AZIONE

N.D.S.
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PARTE D — REDDITIVITA COMPLESSIVA

Imposta
Voci il sul reddi- QG
lordo to netto
10. Utile (perdita) di esercizio (3.827) (43) (3.869)

Altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico
20. Attivita materiali
30. Attivita immateriali
40. Piani a benefici definiti (46) 16 (30)
50. Attivita non correnti in via di dismissione
60. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto
Altre componenti reddituali con rigiro a conto economico
70. Copertura di investimenti esteri:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
80. Differenze di cambio:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
90. Copertura dei flussi finanziari:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
¢) altre variazioni

100. Attivita finanziarie disponibili per la vendita: (125) 42 (84)
a) variazioni di fair value (15) 5 (10)
b) rigiro a conto economico (110) 37 (74)
- rettifiche da deterioramento
- utili/perdite da realizzo (110) 37 (74)

c) altre variazioni
110. Attivita non correnti in via di dismissione:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
120. Quote delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- utili/perdite da realizzo
c) altre variazioni
130. Totale altre componenti reddituali (171) 57.285 (113)
140. Redditivita complessiva (10+130) (3.997) 14.601 (3.983)

PARTE E — INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLI-

TICHE DI COPERTURA

N.D.S.
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PARTE F — INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

SEZIONE 1 — IL PATRIMONIO DELL'IMPRESA

A. Informazioni di natura qualitativa

Il Credito Salernitano, in ossequio alla propria natura di banca popolare, dedica la massima
attenzione al tema dell’adeguatezza patrimoniale. Difatti, tra le priorita strategiche della Ban-
ca vi € la crescita armonica del capitale e della base sociale al fine di sostenere adeguata-
mente la crescita dimensionale dell’lstituto. In tale prospettiva, il Credito Salernitano ritiene
che I'incremento del numero dei soci/clienti consenta di perseguire quella strategia di svilup-
po autonomo che ha ispirato la nascita della Banca e che, tuttora, ne caratterizza I'attivita.

A fronte di tali linee strategiche di sviluppo, il Credito Salernitano adotta le misure necessarie
al fine di mantenere adeguato il presidio patrimoniale. L’attivita di monitoraggio del patrimo-
nio della Banca previene I'insorgere di future e possibili situazioni di tensione.

Il patrimonio netto aziendale si compone del capitale sociale e delle riserve a qualunque tito-
lo costituite nonché dell’'utile d’esercizio.

B. Informazioni di natura quantitativa
Il Patrimonio netto al 30/06/2016 é risultato pari ad €3.408mgl ed € composta da:
e Capitale sociale pari ad €14.409mgl;

e Fondo sovraprezzo pari ad €1.440mgl;

e Perdite portate a nuovo per €9.925mgl;

¢ Riserve legale e straordinaria per €8mgl;

e Riserva per versamenti in conto futuro aumento capitale per €1.400mgl;

e Riserve da valutazione (TFR IAS 19 e Fondo titoli AFS) pari ad euro —55mgl;
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e Perdita di periodo pari ad euro 3.869mgl.

Il capitale sociale € costituito da 28.819 azioni interamente liberate.

Sotto il profilo del patrimonio netto, il risultato relativo all'esercizio 2015, in aggiunta a quello

realizzato negli esercizi precedenti con le perdite portate a nuovo, ha determinato la diminu-

zione del capitale di oltre un terzo rientrando nella fattispecie dell’art.2446 del c.c..

B.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

Vocilvalori 30/06/2015 31/12/2015
1. Capitale 14.409 14.409
2. Sovrapprezzi di emissione 1.440 1.440
3. Riserve (8.521) (7.417)
- di utili (8.521) (7.417)
a) legale 4 4
b) statuaria 0 0
c) azioni proprie 0 0
d) altre (8.525) (7.421)
- altre 0 0
4. Strumenti di capitale 0 0
5. (azioni proprie) 0 0
6. Riserve da valutazione (58) 58
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita 23 107
- Attivita materiali 0 0
- Attivita immateriali 0 0
- Copertura di investimenti esteri 0 0
- Copertura dei flussi finanziari 0 0
- Differenze di cambio 0 0
- Attivita non correnti in via di dismissione 0 0
- Utili (perdite) attuariali relativi a piani previdenziali a benefici definiti (81) (49)
- Quote delle ris. da valutazione rel. alle partecipate valutate al patr. netto 0 0
- Leggi speciali di rivalutazione 0 0
7. Utile (perdite) d esercizio (3.869) (2.500)
Totale 3.408 5.990
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B.2 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione

Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015
Attivita/valori Riserva positi- Riserva negati- | Riserva positi- Riserva negati-

va va va va
1. Titoli di debito 24 0 107 0
2. Titoli di capitale 0 0 0 0
3. Quote O.i.c.r. 0 0 0 0
4. Finanziamenti 0 0
Totale 24 0 107 0
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B.3 Riserve da valutazione attivita finanziarie disponibili per la vendita: variazioni annue

TitoI@ di Tito_Ii di Qut_)te di Finanziamenti
debito capitale O.i.c.r.
1. Esistenze iniziali 107
2. Variazioni positive (10)
2.1 Incrementi di fair value (10)
2.2 Rigiro a conto economico di riserve negative:
- da deterioramento
- da realizzo
2.3 Altre variazioni
3. Variazioni negative (73)
3.1 Riduzioni di fair value
3.2 Rettifiche da deterioramento
3.3 Rigiro a conto economico di riserve positive: da realizzo (73)
3.4 Altre variazioni
4. Rimanenze finali 24

B.4 Riserve da valutazione relative a piani a benefici definiti: variazioni annue

Totale 30/06/2016 Totale 31/12/2015
1. Esistenze iniziali 49 42
2. Variazioni positive 45 8
2.1 Variazione positiva da utili attuariali 45 5
2.2 Imposte anticipate 3
3. Variazioni negative 15 15
3.1 Variazione negativa da perdite attuariali 15
3.1 Imposte differite 15 0
4. Rimanenze finali 79 49
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SEZIONE 2 — | FONDI PROPRI E | COEFFICIENTI DI VIGILANZA

2.1 FONDI PROPRI

A. Informazioni di natura qualitativa

Dal 1° gennaio 2014 e divenuta applicabile la nuova disciplina armonizzata per le banche e
le imprese diinvestimento contenuta nel regolamento (“CRR”) e nella direttiva (“CRD IV”)
comunitari del 26 giugno 2013, chetrasferiscono nell’Unione europea gli standard definiti dal
Comitato di Basilea per la Vigilanza bancaria (c.d. accordoBasilea llI).

Nel far cio, il Comitato ha mantenuto I'approccio basato su tre Pilastri che era alla base del
precedente accordo sulcapitale noto come “Basilea 117, integrandolo e rafforzandolo per ac-
crescere gquantita e qualita della dotazione dicapitale degli intermediari, nonché introducendo
strumenti di Vigilanza anticiclici, norme sulla gestione del rischiodi liquidita e sul contenimen-
to della leva finanziaria.

Dal 1° gennaio 2014 si applica dunque il regolamento (UE) n. 575/2013 (“CRR”) con il quale
vengono introdottenell’Unione Europea le regole definite dal Comitato di Basilea per la Vigi-
lanza bancaria con l'articolato insiemedi documenti unitariamente denominato “Basilea III” in
materia di adeguatezza patrimoniale (Primo pilastro) einformativa al pubblico (Terzo pila-
stro).

Il CRR e la direttiva 2013/36/UE (“CRD IV”) definiscono il nuovo quadro normativo di riferi-
mentonell’Unione Europea per banche e imprese di investimento . CRR e CRDIV sono inte-
grati da norme tecnichedi regolamentazione o di attuazione approvate dalla Commissione
Europea su proposta delle Autorita europee disupervisione (“ESA”), che danno attuazione al-
la normativa primaria.

Con l'adozione del regolamento di esecuzione (UE) n. 680/2014 sono state stabilite le norme
tecniche di attuazione(ITS) vincolanti in materia di segnalazioni prudenziali armonizzate delle
banche e delle imprese di investimentorelative a: Fondi Propri, rischio di credito e contropar-
te, rischi di mercato, rischio operativo, grandi rischi,rilevazione su perdite ipotecarie, posizio-

ne patrimoniale complessiva, monitoraggio liquidita e leva finanziaria.
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Inoltre, la Banca d’ltalia ha emanato le Circolari n. 286 e n. 154 che traducono secondo lo
schema matriciale,attualmente adottato nelle segnalazioni di Vigilanza, i citati ITS.

La nuova normativa Basilea Il ha modificato sostanzialmente la previgente normativa sul pa-
trimonio di Vigilanza(ora Fondi Propri), lasciando pressoché inalterati il calcolo degli altri re-
quisiti, di credito, di mercato e operativo.

| Fondi propri della Banca al 30giugno 2016 sono stati determinati secondo le regole del
nuovoframework regolamentare di Basilea 3, incluse le disposizioni transitorie e le discrezio-

nalitanazionali, che hanno trovato applicazione a far data dal 1° gennaio 2014.

1. Capitale primario di classe 1(Common EquityTier 1 — CET1)
Il Capitale primario di classe 1 al lordo degli elementi da dedurre comprende i seguenti ele-
menti positivi:

e capitale sociale

fondo sovrapprezzo azioni
e perdite portate a nuovo
e perdita di periodo

e altre riserve (riserva legale, riserva straordinaria, utile attuariale al netto delle im-

poste anticipate, riserva versamento conto futuro aumento capitale).

Elementi da dedurre dal CET1:

e Altre attivita immateriali

2. Capitale aggiuntivo di classe 1 (AdditionalTier 1 — AT1)
Al 30/06/2016 non sono presenti strumenti finanziari computabili nel capitale aggiuntivo di

classe 1.
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3. Capitale di classe 2 (Tier 2 -T2)

Le passivita subordinate le cui caratteristiche contrattuali ne consentono 'inquadramento nel
T2, inclusi i relativi eventuali sovrapprezzi di emissione, costituiscono gli elementi patrimo-
niali del capitale di classe 2. Da tali elementi devono essere portati in deduzione le eventua-
lipassivita subordinate proprie detenute anche indirettamente e/osinteticamente e gli impegni
al riacquisto delle stesse, nonché gli strumenti di T2, detenuti anche indirettamente e/o sinte-
ticamente, emessi da altri soggetti del settore finanziario nei confronti dei quali si detengono
0 meno partecipazioni significative.

Nella quantificazione degli anzidetti elementi devetenersi conto anche degli effetti del “regi-
metransitorio”.

Le passivita subordinate rientrano nel calcolo del capitale di classe 2quando il contratto pre-
vede, in particolare, che:

e sono pienamente subordinate ai crediti di tutti i creditori nonsubordinati;
e hanno una durata originaria di almeno cinque anni;
e non prevedono incentivi al rimborso anticipato da parte della banca;

e e eventuali opzioni call o di rimborso anticipato previste dalle disposizioni che re-

golano gli strumenti possono essere esercitatesolo dalla banca,;

e possono essere rimborsate o riacquistate non prima di cinque anni dalla data di
emissione, previa autorizzazione della Bancad’ltaliaeacondizione di essere sosti-
tuiti da altri strumenti patrimoniali di qualita uguale o superiore e a condizioni so-
stenibili per la capacita di reddito della banca oppure se la sua dotazione patrimo-
niale eccede, del margine valutato necessario dalla Banca d’ltalia, i requisiti pa-

trimoniali complessivi e il requisito combinato di riserva di capitale.

e |l rimborso o il riacquisto primadi cinque anni dalla data di emissione puo avvenire
solo se sono soddisfatte le precedenti condizioni e se si registrano imprevedibili

modifiche normative suscettibili di comportare I'esclusione o la diminuzione della
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loro valenza patrimoniale o imprevedibili e rilevanti variazioni del loro regime fi-

scale;

e non indicano, né esplicitamente né implicitamente, che potranno essere rimborsa-
te o riacquistate anticipatamente in casi diversi dall'insolvenza o dalla liquidazione

della banca;

e non attribuiscono al portatore il diritto di accelerare i futuri pagamenti programmati
degli interessi e del capitale, salvo il caso di insolvenza o di liquidazione della
banca;la misura degli interessi non puo essere modificata in relazione al merito

creditizio della banca o della sua capogruppo.

Gli strumenti del capitale di classe 2 sono inoltre sottoposti all’'obbligodi ammortamento in
funzione dei giorni residui.
Di sequito si riporta il dettaglio delle principali caratteristichecontrattuali della/e passivita su-

bordinata/e emessa/e dalla Banca e inessere al 30giugno 2016:

Obbligazioni subordinate

Descrizione ISIN importo nominale
OBBL.SUB.4,25% 10042014/2019 IT0O005010589 2.585
OBBL. SUB. 4,00% 15102014/2019 IT0O005054835 1.000
OBBL. SUB. 3,25% scad. 30/04/2020 IT0005106510 990
Totale 4.575

importi in min
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B. Informazioni di natura quantitativa

Fondi Propri

30/06/2016 | 31/12/2015
A. Capitale primario di classe 1 (Common EquityTier 1 - CET1) prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 3.384 5.883

di cui strumenti di CET1 oggetto di disposizioni transitorie
B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-)

C. CETL1 al lordo degli elementi da dedurre e degli effetti del regime transitorio (A+/-B) 3.384 5.883
D. Elementi da dedurre dal CET1 2 2
E. Regime transitorio - Impatto su CET1

F. Totale Capitale primario di classe 1 (Common EquityTier 1 - CET1) (C-D+/-E) 3.382 5.881

G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (AdditionalTier 1 - AT1) al lordo degli elementi da dedurre e degli effetti del re-
gime transitorio

di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizioni transitorie
H. Elementi da dedurre dalllAT1
|. Regime transitorio - Impatto su AT1 (+/-)
L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1 (AdditionalTier 1 - AT1) (G-H+/-I)

M. Capitale di classe 2 (Tier 2 - T2) al lordo degli elementi da dedurre e degli effetti
del regime transitorio 2.856 3.340

di cui strumenti di T2 oggetto di disposizioni transitorie
N. Elementi da dedurre dal T2
0. Regime transitorio - Impatto su T2 (+/-)
P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 - T2) (M-N+/-O) 6.238 3.340
Q. Totale fondi propri (F+L+P) 6.238 9.220

2.2 ADEGUATEZZA PATRIMONIALE

A. Informazioni di natura qualitativa
La nuova disciplina armonizzata per le banche e le imprese diinvestimento contenuta nel
Regolamento (UE) n. 575/2013 (CRR) e nella direttiva (UE) n. 63/2013 (CRD V) del 26 giu-
gno2013, che traspongono nell'Unione europea gli standard definiti dal Comitato di Basilea
per la Vigilanza bancaria (c.d.framework Basilea 3) si basa, in linea con il passato, su tre Pi-
lastri:
a) il primo pilastro attribuisce rilevanza alla misurazione dei rischi e del patrimonio, preve-
dendo il rispetto di requisitipatrimoniali per fronteggiare le principali tipologie di rischio dell'at-
tivita bancaria e finanziaria (di credito, di controparte, dimercato e operativo). Sono inoltre
previsti:

e |'obbligo di detenere riserve patrimoniali addizionali in funzione di conservazione

del capitale e in funzione anticiclica nonché per le istituzioni a rilevanza sistemica,
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e nuovi requisiti e sistemi di supervisione del rischio di liquidita, sia in termini di li-
quidita a breve termine (LiquidityCoverage Ratio - LCR) sia di regola di equilibrio

strutturale a piu lungo termine (Net StableFunding Ratio - NSFR);

e un coefficiente di "leva finanziaria" ("leverage ratio"), che consiste nel rapporto
percentuale tra il patrimonio costituito dal capitale di classe 1 e I'ammontare totale
delle esposizioni non ponderate per cassa e fuori bilancio, senza peraltro che sia

fissato per il momento un limite minimo obbligatorio da rispettare;

b) il secondo pilastro richiede agli intermediari di dotarsi di una strategia e di un processo di
controllo dell'adeguatezzapatrimoniale (cosiddetto "Internal Capital AdequacyAssessmen-
tProcess" - ICAAP), in via attuale e prospettica e in ipotesidi "stress"”, a fronte di tutti i rischi
rilevanti per l'attivita bancaria (credito, controparte, mercato, operativo, di concentrazione,di
tasso di interesse, di liquidita ecc.) e di un robusto sistema organizzativo, di governo societa-
rio e dei controlli interni;inoltre, nel quadro del secondo pilastro va tenuto sotto controllo an-
che il rischio di leva finanziaria eccessiva.
All'Organo diVigilanza é rimessa la supervisione sulle condizioni di stabilita, efficienza, sana
e prudente gestione delle banche e la verificadell'affidabilita e della coerenza dei risultati del-
le loro valutazioni interne (cosiddetto "SupervisoryReview and EvaluationProcess" - SREP),
al fine di adottare, ove la situazione lo richieda, le opportune misure correttive;
c) il terzo pilastro prevede specifici obblighi di informativa al pubblico riguardanti I'adegua-
tezza patrimoniale, I'esposizioneai rischi e le caratteristiche generali dei relativi sistemi di ge-
stione, misurazione e controllo.
| coefficienti prudenziali obbligatori alla data di chiusura del presente bilancio sono determi-
nati secondo le metodologiepreviste dal Regolamento (UE) n. 575/2013, adottando:

¢ il metodo "standardizzato", per il calcolo dei requisiti patrimoniali sul rischio di cre-

dito e di controparte;

¢ il metodo "standardizzato", per il computo dei requisiti patrimoniali sui rischi di

mercato (per il portafoglio di negoziazione, rischio di posizione su titoli di debito e
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di capitale e rischi di regolamento e di concentrazione; con riferimento all'intero bi-

lancio, rischio di cambio e rischio di posizione su merci);
e il metodo "base", per la misurazione del rischio operativo.

In base alle citate disposizioni, le banche devono mantenere costantemente a fronte del
complesso dei rischi del primopilastro (credito, controparte, mercato, operativo):
e un ammontare di capitale primario di classe 1 (CET 1) pari ad almeno il 4,5% del-
le attivita di rischio ponderate ("CET1 capital ratio");

e un ammontare di capitale di classe 1 (T1) pari ad almeno il 6% (5,5% per il solo
2014) delle attivita di rischio ponderate ("tier 1 capital ratio");

e un ammontare di fondi propri pari ad almeno I'8% delle attivita di rischio ponderate

("total capital ratio").

E infine previsto un obbligo a carico delle banche di detenere un ulteriore "buffer" di capitale,
nella forma di riservaaggiuntiva di capitale, atta a fronteggiare eventuali situazioni di tensione
(riserva di conservazione del capitale), il cuiammontare si ragguaglia al 2,5% delle esposi-
zioni ponderate per il rischio totale e che deve essere alimentata esclusivamentecon capitale
primario di classe 1 non impiegato per la copertura dei requisiti patrimoniali obbligatori (ivi

inclusi quellispecifici).
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A. Informazioni di natura quantitativa

B.1 Adeguatezza patrimoniale

Importi non ponderati Imp(_)rti po_n_dgra—
Categorie/valori tirequisiti
30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2016 | 31/12/2015
A. Attivita Di Rischio 78.800 99.525 47.638 56.217
A.1 Rischio di credito e di controparte 78.800 99.525 47.638 56.217
1. Metodologia standardizzata 78.800 99.525 47.638 56.217
2. Metodologia basata sui rating esterni 0 0 0 0
2.1 Base 0 0 0 0
2.2 Avanzata 0 0 0 0
3. Cartolarizzazioni 0 0 0 0
B. Requisiti Patrimoniali Di Vigilanza 4.276
B.1 Rischio di credito e di controparte 3.811
B.2 Rischio di aggiustamento della valutazione del credito
B.3 Rischio di regolamento 0
B.4 Rischi di mercato 0
1. Metodologia standard 0
2. Modelli interni 0
3. Rischio di concentrazione 0
B.5 Rischio operativo 465
1. Metodo base 465
2. Metodo standardizzato 0
3. Metodo avanzato 0
B.6 Altri elementi di calcolo 0
B.7 Totale requisiti prudenziali 4.276
C. Attivita Di Rischio e Coefficienti Di Vigilanza
C.1 Attivita di rischio ponderate 53.447
C.2 Capitale primario di classe 1/Attivita di rischio ponderate (CET1 capital ratio)) 6,33%
C.3 Capitale di classe 1/Attivita di rischio ponderate (Tier 1 capital ratio) 6,33%
C.3 Totale fondi propri/Attivita di rischio ponderate (Totale capital ratio) 11,67%

Al 30giugno 2016c’é un deficit patrimoniale calcolato con riferimento al Common EquityTier |
di €894mgl, mentre sui Fondi Propri risulta un eccedenza patrimoniale di €1.962mgl. Il
Common EquityTier | ratio si attesta al 6,33%, mentre il Total Capital Ratio € del 11,67%: la
Banca d'ltalia sulla base dello SREP ha richiesto con Nota del 19 ottobre 2015 che tali coef-

ficienti si attestassero rispettivamente a non meno dell’11,7% e del 15,6%.
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Framasen

Lan successive deliberazlon adetiate nel glornl 30 glugno, 8 lugho, 1° agosto e ¥ settembre 2016 ]
Comlglio di Amminlstrariong dal Ceadltn Snlaenliand - Kanta Popgalaia daila Peaviogla 8 Saleeng (40 seguita,
per brevith: || “Gredlto Sslarnitane”, fCradizal” o la "Banca’), ha disposto la convocazione dell'dssamblea
il Sl payr | giorni 30 ¢ 33 Mkakee 2R, spaitivamente (0 prima e seggode crnvgt drinn, per dis0aters o
dellberare sul seguenti argomentt pastl all'ordine del glorno:

Porte strocrdinoria

1. — Pelermingelon! osemblesr del 26 glugne 2016 & opercnons cggregotiva tro i Crecito Salermiono = g
Terfirrarkind.eo i, Delileradicnd lpnerdt o corna ol

{1} approvozione delia sitvanione patamonicie od Bconomica dell seckitd olfo dota del 30 glugno 2015, Riguione
el copitiofe socicle per perdite:

{H} trasformazions def Creding Saldoramd ( SO0t pa i

i) oporovanone del nuove statute defie Sooletd:

(i) DUMEATD & Copltaly sockln I dieine), inclizsars af Suceidilum fotives pac Scarocieone hwhsn 2o b
Tedinances.p.e, of aurc 8.000.020 {ohtomillonientt, con Emissione ai nuowve oMo o prezro df sura 70 per azione, O cul:
- anrd 1099930 Lmenliinenovecenionovenionovemilonovecentmetionta} de destingre. scindiblimente. in optione &
prefaione, ot sofraksndonn el oMot SXOnSn, O SRSt dvendgce afferto of Deerd sl SO0 i S Hena e
residuore arion! ingptete £ non prelorionote; - sure 6.000.050 {seimiionicinguanta) oo rieervare, inscindiblimente. ofio
Tenfioenc pufr, £00 dsclofirne el delffer of syaivng, of sanyl datiard. 2941, covnema 5, cod, ov.;

2. — moncote adodone d) cioscuno dele defibergsonl of cul of precedente punto 1, sueb £ B @ B )
il terrniinmanivrn o proanaecdinenli conseguerntd

Farte ardingrio

1, - inlegrarione el Consighe di Amminisiroziche of sensi dalf'ort. 36 gelle Statulta Sacioie.

Con riguarde alla proposta di deliberazione di cul alla Parte straordinarla, punta 1, sub (1), del sapra
ripewratn ardine del giarng del lpeorel, sf rende necessaria, al sens| delf'art. 2837-ter, commea 2, cod. clv., che
gli amministrator] determining, sentlto (L parers del Collegio Sindacaly ¢ dyl sopgelle ncaricato delly
revisigrne el cuntl, il valore delle szloni del socdl che, non avenda concorso alifeventuale adozlone della
stossa delibirazlono, sieccithen | dielf; ol recessa dalle secietd; cld, tenuto conto tenuto conko deila
consistenza patrimaniale della societd ¢ delle sue prospettiva ragdituali, nonchd dall’eventuain valorn di
merrdate Sally wilond,

& mente dell'art. 2437 e, comma 5, cod. fiv., [ yRleie db llguidarione delle adanl deve sssere reso
iAo sl wicl almena guindicl glerni prima della data fssata per I'assemblea.

Metie conto di rilevara ain d'ark, invere, che all'eventusle spprovazione, da parte dell'dssemblea
stragrdinaria, della propasta di aumento del capliala sociale non sl conaattd [ Al 0l eecatid dl woni ghe
nen wl AlbANS conceso; 3 talchd non rlcorre, con riguardo a tale fatilspecle, 'eslgenza di redIgere 4
relazlone di cul all'art. 2437-1e o, Clu.

Come pll puntualmente =i rimarchera Innanzi, Infatti, Vacquisizions da parwe di Terfinance dl una
pasirionn di controlle 0 deitto nel Credito Saternitano (art. 23%9 cod. civ.), conseguente all'eventuals
approvazione della suindicata proposta di aumanta 4 capitale, aco dacd ddity gl assupgiope dl un poelere d|
diteyne = esgrdinamento della controllante sulla controllata, in presenza del guala, inwaro, | sacl che nan

avPEsero concosa all'adozions dalla dailbmragipne |n discorso sarebbera (=glttimati ad esercitare il diriio di
recesto ab sEnsi dell'art. 2497 guinquies cod. civ.
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1. Finalitk dalla Belazlone # backgraund dell'nperazlone propoets
Con la presepte Relazione gl amministratori del Credilo Salernitang Intendono usieare gi slgreri Soyi!

1l preposa dl rraslormazione da soclatd eanperatlva per azienl a socletd per azonl {l
“trantgrmazigne”) nell'amblte delln ple ampls gpeeszione  agurygabiva oo TeclinAnceS.poa
liMoperationa”);

Z1 In ragionh spaclficha dalla rraslanna?ions;

1 Imdise [pline applicebie alls trasformazione;

4} la verlfica del presuppoostl por lapplicazione, nella fattispecl= in discarse, dell'ort. ZH. comma 2-fer,

IR

5} Io determinazione, fermo Il parere del Colleglo Sindacale e dellp societd ol revlsicng, dyl valore dells
azloni da rimborsare aghl #vantuail socl recedentl.

Prr magglaee sampleterrh del quadis infarmptive, | tinne opporiune allegare alla presente
Relazione | testo dellaStatuto dellz Banca, |a cul adozlone sard proposta alfAssembles siragrdingela in
conscaunnza dalla trasformazlons o soclalh pec oilonl & a0 praspettlea dal dellberando aumento di
cupitoly, (wsle weseygtiibily b yogntueli ceddiflcarionl, ghy deovsisers cleslacsi nacnsdada of Tini dal
procedimento autorizzatoria (n corso innanzi la competente Autorlth dl Viglisnza,

1.0 Paxcrizlong deli'cparazione In cul 3 Insarisce Ia trasigrmasiong

in data 1" agosto 2016 il Consigllo o Amminlstrazione del Cradlio Salerniteno ha dellberato di
prgsnntany dlla Bang i o Italla, conlybuahngniy:

- 'Istenze finallzzata al rilasclo dell autorizzazione altadozione delle modificazion| stetutarke connese
alla erastormazione della @anca i sacletd per azloni ed all aumenio del capitale soclole per complesslvl
murd RO, rhimrvatd & Taflinanced pa, (di deguith, “Tadflnanee”| per wore BO0O0.050 ¢ In opidione agll
attuall azionist) per eure 1,999 970,

- lstanza di autorlzzatone alla successiva futlons per ncorporazions di Torfinance nolla Banca, gia
trasfprmata inosogyba par aglen] (fusione .o, “inversa®},

Le suindicate [stanze sono stote Inviste o mezzo posta elettranica certificata alls Banca d'lalla - Sede
di Saterno, nelia daca del LB agosto 2016,

Il rilascie clelle riferite sutorizrarlenl, invarg, & walo richlests ol fine dl portere & compimenta s
complesza operazione di riorganizzazlione socistarla & dl ratforzamento patrimonlale cul I Conslgho di
Artinlirar i del Croalal o b detyroningba a da gorpe coan dyllbyrazlond del gioenb 30 ghgon, B luglic »
1" agosto 2010, L'Operazions= & strutturato in Gue fasl dl cub:

la prima prevede lo crasformazione di Credisal in sociatd per azlonl, pravia riduzione del copliale
ailnle por perdita = in funzigne dell’sliineamenta del valore del rreditl detenut] dall‘istbutn ol
valorl dl mercato, In coerenza con ) plano Industriale sotteso all'Operaziong stessa e rinvenibile
nell'allogata Progranmd di ALEVIEd - & il ALCCastive duindnlo del e pitale soclale;

la wwdandh & Incentratn salie fusione “iaversa” Lra Cred(sel = Terfinance, || cub progetto, aporovate
da} consigll di emminlstraziane deile due sacleth nelle date, rlapattivaments, del 1 agosto & del 29
hagliv 16 W warh revt pubthllen mediante depgsita presse | Registro delle Imprede ung ueita
gktenuta |a prescritts sutorlzzazione della Banca d'italia.

Nalla sedute flssato por il 20 o per | 23 attobre 2016, riipmilivameits o primad ed In spcondia
srnverarione, FAssemblen straordinaria & dungque chiomate od esprimers! sulle proposte relative agli
essenziall snodi gluridich in cul 5l articola 1a prima fase dell"Operazione.

I tal sEngo, inattd contd di Conslleeare ghe il Crrditn Salernitana e lerlinances b, Bannd sanuenulg
circa 'opportunity di dare corso alta riduzlone del capitale soclale fino ad earo 2.017.332, al fine 4l
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riconanenrn alle arlani In elreolarlione, sttusbmante boourreere 3 28,819, oo valoie porl esoltamante ad
bpard 70 chdaunt. Feraltvd, In condldardzions dal fatio che sulla base delln relozlone patrimanials ed
cconamica dl Credisal alin dato del 30 glugno 201G 1l valare del patrimenie nekta della sqoietd, sepunts
I'mporio di eure 1,400,000,00 versato da Teclinance » titolo di finanziamanta Ireguncabiin Inconto futurn
aumenta el capliale, & pacl ad Coeg 2007029, (ackdovi el eisuitnsse neeataarla, e addonta ol evontuali
rlprede di valies, al fink del ragylongimante dolln suddette soglin dl oure 2.017.330, Terflnances.pa. ba
arnsunte Plinpegna dl con hpondere a Fands perdute ed & coparturs perdite I'mpornd df #uro 9.800.

Ad eslto delfeveniuale esecuzione del predetto oumento, pol, || capitale soclale dells Bance sarh pari s
euro 10.017.230 suddiviso In 143,105 azloni del walore dl eura 70 ciascuna ¢ Terlinances,pa. s froverglibe
— ransicor|amente — o detanere wan parcentuals del caplialy, varieblig o asconn delin soticwer denl dagh
attuall Lok di Cradidal In aede dl oo, da i minlng Dol 80 ad an messlme Jdell"80%.,

Curng il & g8 accennaty, perallrd, acqulsiziome da parte di Tefinance dl una partaclpazione df controlo
In Credisal, di W dalla presunzlons ralacla di cul all'ar. 2497 sexies cod. civ,, non costituisce W precupposto
per feseroizio dl un patere dl direzlone & coordinamanto =ulla scciesd contrallatn ria pnarte relin
controllante, ne dark adita alln stexso,

'instaurarkinm dil un rapparie dl Merdieazione ben Yarfionnee o Credbal, condeguante all'sveanlubhe
mircuriane dnl Pilarla aurmania di capitaln ovvera alla sudtrssive fusiam ivarsa della grima nel seconda,
infotnl, & state esplicicomeante esclusa dolle partl nell’atto sonoscritio dalle medesime In data 7 luglio 2016
ed opprovate dal rizpetbyl Conslgho dl amministrazione quale atto interpretativo dells letterp di intentd
siglata in cata 30 glugna 2016,

Id invern, I'sumante del capitale anclale che wrh proposta all’Assembloo del socl di Crediaal d
upprovarn cotlitulice witenslahmanie un paiiagala fundenals all'immediaegg raffortamene gatooaniala
dulle Bindd o propeddutico slla ddicasdive fuilore con TErMnance, che poders allfincograzione della
cantrollanie nelln controllata &, dungue, &l superamento dells eterogeneltd soggettive delle due realtd
Imprenditarial colnvalte nel progeiia.

Quanta taste rimarcaiq, peraltro, rova upivoche conferme, da un ata, nel Programma di attivit su ol
'peradane i discerse sl Incenten, clae indlvldun melle fusbene ra Crocdisel v Teelinance 0 oun soggalio
nebchatarie wiicd il puite 41 apgedddy el garcrs, daprie ol guale Footeoto d| esltale in gusitlane
poAe, JppuUnta, come momentd del wils prapededtics & stromantala aoil‘alors, nalla clrcostanza che
allacquizto dat controllo di dirltto do parte db Terflnance non 5 accompagnerd lo moditicazions dell’attuale
aneiin dal Comdglie i Amministeazinne del Creditn Salernitang, aspresunne della hase sorinie
iquent'ullima,

Da witimo, va rimarcata che con dallberaziant adetiate, rispaitiviments, in dala 7 satlambee 2016 0 B
setiemore 2016 | Coanslgh dl Armminlsiraziane di Terfindnca o Cradisdl harfno vidludd che all*acgul st del
confrallo socletadio da parce della prima sull'lstioueg &6 sccompagnl ancha "esarclzio db un'attivlia dl
direzlone & coordinaments ovvero aszunzlions dl una poslzlone 4 direzlone unltaria af senst degll ar,
AN vy oo, g,

Lit Farimes, o [0 suceebva apprevarigne dell'incarparszieng o Terfipance In Credissl = nel frpttempn
traafirnnate: in socinih g arland o thleneiminat aCreditnes o, -, daatbuaesl, sseonce quanie praviaie nelia
relativa istan2a di autorizzazione, comn Jecorrania 1° gannuie 2006, lu Bance, in domiidorazlone dul valore
del patrimonie netto delin soclech incorporacd, sark dotath di un proprlo patrimodaie par 4 circd
17, 1X10Q,000,00 d| gurp,

In tale nuadra ol rifgrimgnio, 'Opearezions In oggetto v ripsaume. In debinitive, nell‘aggregazions \ra
Tarfinanse, intermuadivrls fiwnziaria spaclalierato nella cesalone del qudntn delle stilpendic, operanta
sull'interg Leriltorie bosdtnalr v darolivlidale da un elnvatd Bvella di patchivanlalirrazione e Cradial,

{¥
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ntlonda Bancorla con praflle imprandidarlaln eadiclondlo, dvete vochrlorm taroloridle. Dalld sliasa
dggregazione derlvert, con 'atenimento delle necessarie adtodizzazionl ¢ I'odo2lone delle grescritie
dellberazion| masemblesrt, uns Banca specizlzzats nel credito retod plle famighe, con un coeMiclente di
wluibllits [nrgemgntg superiora alln medip dei comparpbies, adeguntl lvalll @ copartura del periafeglle noa
peiforing nd ut progeite nduslnlale prodente, caiatlurizzata do un managemenk fapgnra, db un Sdatmmi
di governoace sperimemato &, livtion, dalla presenda di due banche ¢ dl wnd compagnio di Baslcurazion
nells compagine azicnarla,

1.rF Huglenl u finalitk dell'Oporeziane:

La trasformazlong del Cradite Saiernitans in Soclath par alon, la Connaséa opuiationt sul capitale, b
fuslone "Inversa” da attuarsl medionie Vincorparazione di Terfinpnce, sonc quindl finalizzace o favorire (|
rafforrnmento delin dotazione patrimoniale ed economlca, nonché gestlonale. dells Ponca attraverso
I'ngyreynrions can un portoge qualiticate e dl ossqlute stemoing; o, camg o evinge dal Pragramma di attluliy
Mirgato sulbs "AY, comwentitnnm, wnchn nel ripetle dells s orlgloarle voadione  teeeltorlale, di
promuoverne |0 crescliy industilols etidvarso 10 wllupgpo delld spocilice bosiness dell’offena di
Hnanziament slle famighe con focus sul prestitl contro cessione oel quinto dello stipendio & della pensions,
nanchi dnila daimgazions ¢ pagamenta,

111 Prasuppost]
Come espiicitato nelia relazione sulla gestione acclusa al pragetto d bllanclo di eserclzio chiuso al 31
dirambry 20015 ¢ eome rilerikn direttamente al 5az) pelln runione deli'Assemblea ardinarin teautns) in

ancundn convorarione, 1 28 glugna 2010, FALtorite o Vigliange, ptteaversa une specilica prgseriglane
impdcUth el lugllo del 2015 all'walia dull' epezlonu ordinareln concusasl sl imesn dl moggla deelio st

onno, ha ovviato Il Credito Salernditand verso agiregationd £on un povinegs di “adegUolo §remding”,

nell'atticn db conseguire un necessarlo ratioriamento patrimoniole, gestlanale ed organizzativo delazlendo
banrarls.

iy contadte Che, coma & nata, & slale  od & Inf'era - ceeatiaclzeata da foetl mainenalith nogativa,
da un quadro Normathvo i raplde dwolUEchd ¢ Drcd Sesid o dAniord dompiulhnidnte dafinita, I'Oigane
amministrativo ha, guindl, immediatamente awviato alle Inlziatve necessarle a dare anuazione ala
prescrlziang rleevotn, Inbeaprepdendn un percerso Jungo 1) quale, sempre 3ll'insegna della coslante,
Irnxparanio o ;:ruflc:un interlacusiong con e Uance ' 'Kalla, sgnn wate aprurptamente valybate gna s=rie i
op2lond strategichw, d lea profundwmeste diversy, nella logice dl individuses quella che potge
canaentire di presecvare ol megho | valor azlendall & gavantlre b plo soddisfacents tuiala deglhh ivwvestimnny
rifmttuntl dnllp compagine socisle, sullo stopdo dell'auspicablie salvaguordia deb livelll occupazionall c,
nvviamenie, gl inlgrgssl inl depasitant! @ dei daparmgtor] In genare,

Nl Loria della rifin (o sndute sseinklears et 20 glugne 20045, nel quadee deli'iastrazione gejie
prospattive aziendall, [a Compaglng socialic & stath [nfernala del fulle cha, cun dullbarazlen dol 22 glhagna
201G, (| Conaiglio dl Amministrozlons, rappresentando praveintivimenta all’Auarite dl Vigllanza |l pragria
arientnmentos, ha rieputs 4l aderire allotferta formulaca da un primario pfaper azionale del cradito al
wnnume, Inwrletd lerfinances.pa, di Torine, Intesy p valorizzare | wolano bancario Credisal
AEonfiguranidols guale banea spocinlistica = wetloriple p vocazione neglonale, pur conservandone
radicamainto Nalle realth tadritoclale di waa arigiom sd appeetonanre. Ino efiattl, Yerllnances.pon.
vntermediario gib I=Cokkto nell"elenca di cul al previgeme it 107 fu.l, o déd 16 IURIG 2016 erltia rall® Al
unirg i ool vigente ark, 106 {,u,0.) medlante una manifestazione di interess! facia perventre Il giorng B
glugna 2016, sepultn da unn propoxta dl |ettern db (ntentl anticipata dn bozs 11 15 glugno 2016 ¢
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farmalizaaa 11 22 glugno 2016, =i era candigata ad effenranrs un'aperazione stroordinarla volta: o)
ol aequisizione ol unp parteclpoiione di controlfo nel Credisal, previpmente trpsformate nosogleld per
azianl, attravarso Ia sornosccdons ot un aumgnea di capitale riservalo, che, secando Iipotesl Infziale
avrebbe dovuto attuarsl tramite conferimentz In natura dell'azlenda della sottoscrittrice; &) alia successva
Fuslirers g Ivg i ke[ rim “liesesi® [eg Gredital e Lp dudivi fEalbh 40dla.

Ancora, nel carse delfassise, 50no statl rapprasentari ali Assemblea ded socl i puntl sallent| delle intese
ragglunte, ovvera:

- che al Hni dilla detarminazione dell'affaeive valorg patrimaniale delis societd colnvolte
nell'operazione sarebbero statl considerat!, guanto al Credito Salerniano, Ifintero gerimetra deglt osset
hriwendali, poer wit irmpnets pard al valore del patrimonio netio slla dete del AQ ghaygnn 2006, ewantahlina g
rettificato a seguito di due difigence confirmatoria da svolgersi In controddictorio tre le partl e,
ev(dentemenie, sulla base delie e=igense del plano Industriale su cul % sarebbe Incentrate Foperarione;
guanta a Terfinance, il valara ol son pRedmnale neeea caneablle Alls daen ol 30 glugno 2016, cha non
sarchbe dovuto essere comunque Inferlore a 2uro 20 (vanti) millonl

- vhe g pruposla prevedeve Uimpegng dell'oiferente 8 fare tutto | poysiblle aifinchdé enten novanta
giorni dall'approvazions dal tarzo bilancle di asdrcizio succossivo al poctnzionarsi del cambio di controlo
uno o plt del suol azlonist acquistassero le partectpazionl della societh detenuie dagll szlonist! del Credito
Salernithnn Al mamenkd delin doUtoscricione della letberas ofinlent) vingdante — & dundgue degli AT
azionisti — ad un prezzo pad al patrimonio netio dalla banca coma risdltanta dall’'ultimo bllanclo approvaio;

- che I‘offerente aveva provweduto a depositare su un conto corrente aperto presso un Iskltuto
bancariy all'uopn ndlvidubis s denprge parl gl g § millaol, @) Aoy Al cestitnire un #ieeow broount
lunzionale all'operazione. Di tale importo, gurc 1,4 millank sarabbaro valsl quale varsamento gerpetuo ad
Inrpvocabile a Ulgle o) saumeniy di ceplisle e, pertantn, immediatamente dispanibile per i Credlis
Salernifanc e computabile nal fandi propri, dal mamento in £ui, conclusa I'accarda dafinitivo, il Consigho di
Amministrazione del Credisal avrebbe deliberato di convocare "assemblea straordinarla per le deliberazion
relalive Ab progetta i Vrawfoning slang [nosocigld pee agicni e auments del capilale soglale;

- che al ine d| prasidiare adeguatamonte Il cventuall rischi relatlvl al prahid di kquiditd cha fossero
emersi [n corsn dl attuazlone del progette, Terfinance 5i ere Impegnata, altresl, 8 porre In essere specificl
interventl, quall Factuisio, A vilary g delld thay diligeocy eonfemploris, i paite del portafogho
credit! derivanti da cesslonl del quinio dello stipendlo o sue partizioni, avvero ad dutorizzarne la cessione a
Worrl, smrign ¢hw (i avesde rlfleys) sullp volutazione deli'istitute,

Cib pastn, b stato, alfresl, rappresentato all'Assenblea, nella s15a seduta dal 26 glugno 2016, cha alla
delerminazione di avvlare it percorso aggregativo con Terfinance il Consiglle d) Amministrazione era glunto
alfwsiva di un complysd 4 wTigolaln A vilytativey = 1 gyl tyiluppa trava puntuale daganera negll ann
conskiari ¢ che ha contemplato 1| vaglia di molteplicl opzioni, quali:

{] Ia funinne per incorporazions del Sredisal con altrl istitutl di omologs veste giurldics, fiteputo, in
considerazione dal contanuta dalla privseriziant N @ dal 1ampl i Altuddsee dal praciesso, ipntes da
coltivars! In via prioricarka;

il] 14 resslone ¢ azlends ad opersiore bancarlo di diverss natura. se de! caso accompagnoto dao
aperazianl complamantart di Fiposizionamianio dolld £oclech cadants Sul MACATD, N LA NUOVA WS
imprendltoriale;

lil) Firtmgrazlong con alieh soppatt med|ante [ngresso degll stessl ael capitale del Credito Salerniiana.
previa trasformazions di guest’ uliima i socivth por arlonl.



E LecorroSaLermiTano

SAMCA #OPDOLART DLLLA PROVINGHA DY JALEAND

Invire, e interlseucknl purn immodiatarmmiie intfapronn con divarso altre Banche popolsl, Campone
¢ o, nella prospeteiva di dore luogo ad una fuziono per Incorporazione del Cred|wal nelle stesse non hpanno
SOrTo cxtl posiclw.

Ne & consegulto |l necessario approlendimento dell'Ipatesi della cesslone del ramn aziendaln cannwi
nl'mttivith bangaris nd oltrn opweatorg, vprifleats attravorws intgrledurlant con atill del taeeiaio,
censlltultl in fevma ol seclatd por aclonl avvea Ji bamncs di credite cooperailva,

Tale approfondiventc ha condotto, sulla Base d1 uns lunga & complesse negotlapone, sl
stipulazione, sgl Inlzl del mese dl glugno def 2010, o) un protocollo i Intesn ran une rileuants rpalia del
cradita coapreative ssleenlinng; protocalis di intase s cul elfieacis, ol b da ggnl vabstazizoe cleea | eolathd
trrmnl penaindel, aen comungue comdizianata sl neceswarla ripoldonsimento dol Cogditg Shlernltand sl
marcaio I funziong dal mantenlmonto dat livalll occdpazlonall non colnvoltl nell ambiuo della cesslone,
parl ad oltre It cinquanta per cento delle rlsorse umane (n carico all'lstliuto = con conseguenti prefill di
sleatorieth circa I'approda o conclusione, per i piv nel rispetio delle cantingantate templstichs richigyty
dalls Nanca d'itnlin, del perearse,

Mo & dlEcosd b detarminme e dl“r"'ﬂl"iﬂl'lﬂ amminiEratlve dol Craglio Shlgrnltang, disunia previo
tonsense dels suddetra banca dl credive raoperatlve, G privilegiare 1l pragetto oggregativo prafllato da
Terfinance.

Altri soggektl, altre n Tedinance, avevano, invers, menitestatn 1l lorg intgrevse n dare corkn ad
eprazlonl di rienpltalizenzione dnl Crmdila Saleenbane 8 sapguite delln soa trasformarlenn in declos pey
aghanf, i lulery Cual, aul proseppoats dolle prevanthes cossiane Al romo d'ednda od altig ageratare
bancaria.

Tutkavis, nells prospettiva delly mossima salvaguardla degll Inferess! degll stehkeholders — azlanisdl,
drpnzitanti & dipandenti - il Cansiglic Al Amminitrarignn, snche wils hnee delle interlacurian avate eon in
Buna fitalla, ha titrnute dl valulare favaravaimanta la prepasts farmuleta dalle seaieth tarimns, dae b
SLOTO fcloguBiBmiante Compdrata can ld altrg sul piang, hmanciletla, did grofil professicnall ¢ patrimonlall
del candidati poriner, della complesslts ed elfettlva probablillh 4 2secuzlone (rischia dl execution), del
templ dl sltuazione in ropporkg glle Immedinte esjgenze d presidie poidimoniaje del Credisal, delin
comdirieinl secnomichn alferls, delle medalith giuridiche dl roalizeazione g del progetta industrlale poste a
b dal progeua,

Dl qus, In data 30 glugne 2016 | Conslgha di Amiminlstraione, dopo ui' ampla ¢ Castrultiva discussiang,
ha deliberatc dl accettare 'olferta vincolante relstiva oll'operatlone ol aggregazione con (I Credito
Snlprnitana iprmuinta dalip Terlinancex,p.a. In park data ¢ di convocare I'Assemblens del Socl. In sede
strawrdinurta, por praparrn alis stoasn Padarlone dells dallherszionl di sus rompelenm funrignali
a [l wtCu o el Crper a2 G,

Tale affena, invera, na rmodalato, per AU aaputt], | confenull Suili letibra dY9eiunll soitesd i
72 giugna 2010, riconligurando Fimplanto gluridlce del'operazione (nfunelons di und magglore Auldithy oel
perEarsn.

| Tarclamuntoll snedi el progstta ageregntive proposte della Teriinences, g, possong yntetizzars)
Lo sTpuUm.

7] nduziong del capitale sociale O Credisal Al lmporta dF 2 illlard o gure, por eflviio Jdel nedoeear iy
allineamento del valore del portafogio credio detenuto dablistivute af coverage pravisti dal pragramme di
atilvith woltesn all'operazione =g 2} connesso pland Industriale e, pid in particolare. 3l relativo valare di
el Inconnldarasléne della previsia gastiane In rin aff del waddettn partafogliin, in quanto anp rore.

L) vrasfeimmatlone dl Credinal in secintd per arlenl & contmbugle lnncls dl un aumgeta ol capitale in
denara dell' imparte di covnple sy | S000, 000 i dwrd, rhrrvate olla Terfloanous pom, por B OUCGES rmulicm | di
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£Li0 ¢ in oprone & grelarons agli attuall aziandst ed ai terzl per 2.000.000 di euro, con emissione delle
relative agionl mf valore noming | dl A sure tadaonih;

b] completamento delintegrazione tra l= due entity, mediante fusione Inversn ol Tyefinancn in
Crmdfial avvera altra modalivy avoniualinente duanuta pho lunzionale al processs — anche sulla base del
confronto can FAGtGrity db vigllanea — conorreaciane di us doggeite detatd dbmeza proged pari o circa 31
nllond dl eure e un CET1 parl al 30%: circa,

In virly dully settogeeglony oy lagqords dygl 30 plogna 2016 & diveniith offittiva la costltuzlone a
tavore di Credizal, da parte di Terfinance, db un sscrow accounl deli' importo dl surd BAODDGGD, di dul
1.400.000 hnmediatamonnt camputabili ned lond! propel del prima, (n quanto imputatl a tinanzlsmento
irrevacablle in conta futurs suments capitale,

Arfuisita 1a decumantazione relativa al riterito accorda ed al pregressl delloerati conslilarl, FAutarith i
viglharnza ha rlefiledte un Intantie, da leneedl In dara 7 lugla 2016 pidsao la sede accentrata di Roma, per
definire can il Cradita Salernitano & Terfinance ulteriorl aspettl negoziail & procedimentall rilgvant per il
buon rire driloporazione: MREragatlva i ORRETIO ¢ non immadiatamente evidenziafl nel tesio del
proposta,

#el corse dell'incontro & siato dafinito ¢ predisposto un atto Interpreiative dell'sccordo del 30 glugno
J1E, rggel vkt (] cgudle sernet AtaH wltErlerieets S8 Laril Al fuinth dello 5.

in particolere, =) & specificaio = confermate che;

a) ladmente dl capicale In genare in pane rservare alla stessa Terflnanca ed in parie allo
sottascrizione, i opzlone = In prelozions, ogll attuell azlonisti del Cracily Saleroilana, sarehbie SLn
propedeutico e connesso alla reallzzazione di una successivo operazione di fusione per Incorperazione, da
prevrl in e o goory afflancha ghorldich decarrante dalla data del 33 didenibiry 2015

b} Terlinance :) obbligava a scttoscrivere |2 azionl di nuova emissione destinate pi socl che fussern
avirntudlmente rimasts Inoprate & non prelazionate;

¢] ala 'dperazlane di conferimenta if dennen als quella di Toalone pee inggrraradione ngn avigbber
dato in modo slcuno luogo all'esercizio di direzlone unitaria da parte di Tartinance su Credisal;

d) 1a ridutlann dal caplikle sackale dl Credisal aveebbe luogn o seguitn dallalllvpamants del critarl di
valutazione del creditl non parferming sttualmente praticatl dal Creditc Salernitenc = validat| dalls socleth
di revislong con i principi & Finposiarions adottael dal plana industriale della combinedentity, conformi ai
criterl sisterniel abfunlminte wtilizzatl In syde earopes;

g} I'eventuale esercizlo deob dirlite d| recesso del wacl sarebbe stato disclplinato, In esliio alla
tragiaarmarlond del Cradival o aoe gt pyr agionl ngi Wenninl e nelle ncsdalilh pracdste dalle lygge:

) oW prsamblee straordinarla del soch sarebbe stata sottopesta 'opprovatione del progetto di statuto
che contemplerd I'lntroduzione del voro di sta per la pamina dol nuawvi argand di amiministrazions & dl
somtrallss,

il documenio In discorso & stato sotcoscrittn dalle partl alla presenza del divigent della Autorith dl
Vigllanza, chig Bannd i AL ded Sulmdizatl contyroath g oo ol ¢ sl § anche gonfeaniat] sully scamiloni
temparali dell'operazione aggregativa & del relativl snodi assembleart.

Nela rluniooe del glarmd A luglie 2016 dope winpls disgusslanm, 11 Chnsighic o amimminisiraslang,
all'ymanim|d del presendl_ha, tra I'sltro, dellberata:

o) di accettare, subordinatanvents al rilascio dei proveadinegath autorizzatlvl inmoessl alle competent
Aulnrily oi Vigliangn, Poffarts formulsta da Terfinance, unitamenie ali'atio interpretativo settoscritio in
data 7 lugllo 20106, ratificando I'cperato Prasidente del ConsIgllo di amministrazlone o 1o sottoscrizione, da
parte sud, d gueast ultiind sceimur;
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by dl etvaearn Assemibilea diel scel, in dede Straordinarly, per || glorno 20 ottopre 201G, In primp
convacAliomn, & pir Il glowne 23 attobed 2016, In seconda convocozlone, per discuiere = Aeliberare wis
seguent| puntl allordine del giorno,

1. — Determingrion! psamieen gol 26 ghagne 20T ¢ opaeapione agpeegetivr (e Credite Soleerkans ¢
Tarfinancal.p.n. deltvararinnl innrent! = comveguantl:

{i] whcdirtos chel iaiteke scilide phed’ ekt

(i} trosfornialione del Credita Soleraitong i S0Cietd per QHo;

{iil) oppravazione ool ruave statulo delfa Sociebs,

fiv) numenin Al ropitale worisle 0 denaee, fiafesctc ol st ik ot incorey otfune el Ea o b
Tachagngal g, if guec H (min) millon), s eenbodone of v eekond ol precco of eure 20 par otione, of col + 2 (due)
rlfewdl cher deabiniang, suimdhlfinenn, i opdiork ¢ gebladlone, olfa somoscriripne degll attuall ononistl con SuUCCEEs v
ciciilvold offecrd of ted ARl coso it con dovessand residuore aXonl inpptale B non prelanionete - (.T";,, midipni o2
riservare. inscingdibiimente, oig Terfinancas.p.a.. con esclusions dei gintto o) oprione, o sepyd del‘ned, 247, cormma &, cisl,
civ..

3= moneehe mdarivnne o ckeeeveey delle deliaeracioed o ot ol predeckedr poeil 3, b (8 fN & [
ciotrrmindiricnd m prosvadieesnt] coneguenti

in ardine & 1hle opara2lond agRregbtive & staty rosd Minformadiane al mercato al 2ens e con le modalith
presiste dall'art. 116G c.uf.

Mella rlundone del )7 mgosto 2010, dandg ulteriore impulag ol procewn avviata, || Cunsdglio df
Amministrarinae ha poi adottala, tes gl alics, | sagonet proveadlmentd:

- ppprrevh Eldna delin allubionn eodncinien o patrimoniole alla data del 30 giugno 2016, sulla cul base &
Arutturdla, nel rlspes della previslone acll'ar, 2504 cod. clv., || progetto di fuslone tra 1| Credito
Salernitano & 12 Terfinances.p.a. ¢ che, inolire, = preste o costitubee || punta 9l riieriments ger uaa corretka
determinazione del valore delle agionl da lguldore, eyentupiments, n fuel ghn, noe svg e coneong
al'adozigne delln rplstlua delibeenpione axwomblepes, doveswern eapecilaee 1l diclita dl rocessoe dopo o
tranfarmaricnn dal Srodival in aocieth por arlool feelt, 2447 -00e, 2533, 2h3s cad. elv. );

- approvadione dul progutia dl fusidone,

- dpprovazione delle (stanze di autorizzazions all'adozions delle modillceziont statutarie connssse plla
trastormaozione in socl=th per aziond =d alln tus'cna,

Imeliew, 18 Complgly ¢l Amministraglone by doliborala fa rettifica cdell‘dvvian ol convedarione
el amnnnbelo stfaafdierarla par o duln dal 20 itaben po {In primn convecazlong) v Jul 23 cliobor gy, (I
Saconda Convach2lons), AUAnTo agh argomentl dl cul 8l punta 1, sub (1) o {iv) dell'arding del gioina.

Per quanto atclene al'argomenta di cuw ol punto 1, sub (4, delfordine del glorno 8 & rilenuto che ecso,
oltre alln ridyrione del copitale ger perdite. ¢ preliminarmente ad o1se. doyeste cantempiare anche
I'approvarione delin sltvazione patrimaoniale & contabile della societh alla data del 1) givgne 2004, sulle o
tarde 4l hncaniea Poparazigne siraordine o tra Crodinal o Tacfinanees. .

In relazions all'argamame di cul al puntu 1, sl {iv], dell’urdine del gormo, $l & ditpotio che aia
prevedesse che Mimporto doll’aumentd di ceplenln da sttunre fosse pacl ad ewro B.OGO.020, dl cui 1,995,970
da destinare, scidibimente, In opzione ¢ prelazione, alla sottoscridione degh attuall azonistl Credizal, con
surcoasiyn puentunia offertn pi teryl nel cazo (0 oyl doyessers residyare 3zioni [nopiate & non Drl'.lﬂi'.m“llﬂ
r AANIDONY da riservare, inscingdibliments, 8 Terfinances,pop,, con escluslang del diftta di aprione, al wna
dell'arl. 2841, comina &, cod, o,

Quainte & quest olthing rotlifica, vo bovora jopprosenloto che o & convenato con Terflnance circd
I'opporounith dl modulare (@ operaziant dl riduiione o df aumento del cmdtale saciale in Termini tall da
cgnsentire che Ia ripartizione del capitale stesso (0 o2lonl posss avere IUogo senza 1o costituzione dl "restl”.
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In tal senen, 3l & stahilita di propocee all’ Axembles del 2ol di proceders alis fdadione del capitale
seglale Tl ad ourne 20124330, ol fAne dl rieooesdnio elle adlonl Tn glreclazione, attuaimente in numere dl
JHHIT, un valor parl &fatthiventgd ad eura 70,00 cadauns, dererminando, In tal modz, un plenc
allineamento tra il valore del ttoll agonart id emess) ed || prezzo d) emlssang dalle nyjanl chy sarmnng

emesse nell' smbita dell operazione dl aumenta del copitale anrinial,

Cld pasta, in gonyderarking del (st che willn basn dela colozicoe patslmonlals ad economica di
Cradixal nlls et dul 50 giugne 2016 1 valere del palmonooan it dedla societd ascende ad euro 2,007,524,
inddove ol apporie ilioltasse necessario, In assenza di eventuah riprese di valore. al finl del
ragglungiinente dells suddeula soglin o euro 2.017.330, Terfinonces.p.d. ha assunto impegnn di
corrizpandere a fondo perdulo d 3 coperfurs perdile Nmporio dl eurg 9,800,040,

Nelln prospettiva, pol, | consentire In ripartiziane dall'impartoe del capllole solioseeitio o snde Ot
auments In azlont del valare naminale dl porg 20 ceeuna, by partl hanme, aliees), conveoato di pornane
I'ammeniare deli’aumenta da aure 8 milkieb apgunte od vore 8.000.000 - 8 ol $uro 6.000,050 destinati a
Torfinanden. . ol pore 100070 ol sacl ol Crodisal chie anded duddiviso in numero 114,286 aziond del
valore nomingle di euro 70,00 cadauna.

Per effetto d) quanta sopra, (| Consigllo ha deliberato dl convorare Assemblea del Sogil, in sede
straordinarla, per |l glorno 20 oltobre 201G, In prima cenvocazlone. & per I gineng 25 attebre 20008, in
saponda canpyocaziane, per discuteen g dniibieeare jul rggyentl puntl all'ardlog ded glorne!

1. — Determingeinnl mosenbiece oml 28 gingree X008 # opeerochaw aggrepuiied b I Croding Soféeliang & o
Parfirvarar ol pa.in, Drlbsreiorionid imrwnl v eirmingoenh:

[} Owdva2ione celln Sucions patrimonile o aronomica del sociatd aife dora del 30 giugne 2016, Riduzione
def capftale soclofe per perdite,

{il trasjormorions ool Credito Xoiernitanc in soCie to por oxion,

fitt] apprrvnrinng sel monee stetibn delle Sacied;

fiv) murnenin of rapitole sociaie o derora, flolieeatc alle socorehas fusfione e neovpdyoaionie invtsd oot [0
Ferfiecisios. b, off mures SN0 fartaeeilifer hotetd), S0 srbhstind o v aalon) of peedso o dure 20 peroione, Of Cul

curt 12943 070 (L i e N EA L OvOnTG Ao i aV LGS ATt da destingre. scindiGifments, IR apilcne e
prefodone. oifs samoscrinone Jagh omuolf arionisy, con Sucerssiva eventuale offenta of tovl mel o580 In Ol dovessem
residugre oMonl ingptate & non prefarionote; - euro G.000.050 (seimifionicinquanta do nservare, invcindibiimente, olfp
Tarfinances.p.m, Con asciisiong el diritta of apzione. o sansl cell'prt, 11, comme b, oo el

d - mangele oaaiae & ooscune dete ceitaragont o oot of preoedente punte 1 owh ), (6 () & el
dwturroircacioed & provvdimsot] coramgaenll

Dofluite by tal sunsye b (ntesu, v panbi null’otbhoe del sengoe costunty confronto can la Banca d'icsils,
Ranng dato corso dllg aTUvitd finalzzate & porrd bt dssere tuttl gl incombont funzslonall all' st azons del
progeiio apgregativo od alla presentazione alle competent Autorich di VIigilanza delle prezcricte istanze di
atorizzazione: stanze che, per quanto concerne In Credito Salernitanc, attengono all'zutorizrazione delle
mexiificazinl watutariy conngusa alla traxdormazione 10 swgisid pare arlonl &8 all'suments del caplialn

‘Come warh innanzl plii mndualmand s roppresentsia, pal, | eaigro dl rderimondg Indilduato dagll Amminltieatarl por
clascuna dalle a. IAN1R nricnl, che pairnnng saere cpaetin dl eeecleio del dicdio Al recesn dal ool chie non
dvolamoe womurse all cvontualy aderione duils delibern @) lrasformanione 4 slato vaen strase deotorminate in aore
0,00 per athnie, sulbn bose dalle metia rlaultanie dol e metodi Jl caiooly applicat] el oipero all®uape incaricals, v
favh proprl dal Consiglic o Amministeaziona, can pacucabare enfasl all dpplicaslone del (nd100d patrimonizle somplce
wuppartain dal valore dAefinica dall' impagon da parlg d Terlinancey .80 0 rlacqulss dolle azinnl In capa ol ancl dells
Oonca cha wsercileranne i) dirltta di recouea al prozio di surn 70,00, ospressnmonée provisto nelln “isfonro ax ort 17
el Poato Unice Bacuro refuliva off'ucguirsizions of una porircipoione di cantrolio datia Sooce @ adcesaaiva fusionr =
IEIOMES FUanrioth” rasinesds dd Terflinancez.pa. ollu Cortputura Autantd db Vigllanda ¢ delale 18 sgoato UL,
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soclale {art, 56 t.0.b.) o doiln fusiong "inversd”, modiante incorpora2lone dl Terfinances.p.a. (ard, 31, G e
37tuhg,

Is Intnnre dl nutarlzrarlone vwann abate farmalments presentate nllo cnmpetante Autarllb i Ul“"lllun
Iy cddtan IR Aol M16 wd tn parl data & alate avvlalo | eelutive procediimeita,
1.2.2 Prospentive

Come puntualmente rappresentate nelfistanza di autorizzatione aladozlone delle madibicarinni
atatutarin conneasg alla travdarmnsinng in ugsinth per azianl =g sll‘anmanta dal sapitaln secinle gropevin ox
wil. 56 Lk, 0 Comighe dI Ammrmdindslrozlone del Crodite Saleenitane & glunie slle deberminazlanes o
Intraprenderes il progetio di integroziona con Terfinance avanda nanzitutee ritenuio = anche sulla base d|

unp valutarione comparative deilo siesso rispetto ad altre Ipotes) dl Interyento prospettate da divers!
sian 1 dmproecditaclall - che msdianta tala progettn potease aaeers daln piona esocuzlone olte

pioatrldont pactita dall’Autarih d1 Vigise2e nel logie G015, nal sendc dell'sltud2idne gl on processn
aggregatiya dell'lstituto con un partner di "adeguato sronding™, In funzlene d&| rafferzamento potrimoniole,
gestinnple #d amminjsrativa dell'istiiute,

Lalt determinazicnne, Inverw, 4 slata suffragate da molieplicl sd unlvagt glegmyntl, i aggetta dl
apprafanditg pardurachena, tra | gunll sasuran purtcolace rilinwa:

-1l profila (ndustlale di Teiflnance, Intermediorlo vIgHato 1scrhia allAlbe vhlco dl cui all'art. 106 TUB
dotata dl un patrimani <1 Vigilanga dl 27.000.000,00 4l eurd & dl un CET1 del 29%, che sord appresse pli

puntualmanie deacrltio;
(4 plirvt condlyldigne con terlnance doll ss/yenza di strollurere Vaperazlory seconde modalitd e
cgnsant/sserg un raplde roMoraments patrimoniele della socketd rediante un'immedlata Iniezlone di

rapitala, nelin ingics di {nr 4l che | proceszo diintegrazione tra b= due entith poscs glungera al suo detinitive
camplatamento, sltraverse In fuskne por inrorporazinne di Terfinance nal Craditn Salernitnne, asicurandns

& quest'ultind | plend presidio Jdel cethio dl Hywiehtd od 1 elprlatiog dal caplialn minlmd pore Fodercizie
dellI"attlvith Gancars,

- Pimmagiata castiturigne da parte o) Terdinance, nell'otiica sopra indicata, d) un ascrow account dl
wure BOO0.000,80 u avppurie doll'opnrasinne prospettata, che, nglls misprn ol murg 3. ACH DO G0, & statn
#in dal 30 glugna 016 Impurdta a finanddinente I conle futue surmaote i cepllale vialalo md
Irravacallle & quindl, gestinate a ripristnarg immediatonenta |8 Misdra regalaimantare mililing pravists

dialln llllllil! gemn ”H““"'I‘-" al Iansl proprl, v che, per |l restanle paree, potrd essore otilizzato durante |
poridrie ol ogative in funzlono delle isdganss dalla Banca;

I'lmpegno aszunto da Terfinonie n parre [ essera, sl brees pariode, inlneeenti i suppects alle
NAuidibh dl Credisal [Impegne cul, 5ino olla dota della presentd istanda, Toiflivence b puitudlnmnto
admmpiule alfrgnda | proprin suppario per cires 10,000.000,00 dl auro);

- I dheostams clo Paprraziong winggntel ke un Programma dl ottivith che, pur postulando
nellimiviediato und senslbile riduione del capltaln ol Credisal = sysongialmente connevea sl presyppost]

rconomich & patrimaoniall del progettc {Innalzamento del fovirage rabic con allinaamonta nile best peactives
di mrreate) ed plle gaiganee strategiche dello stessa — lascia Intravadere, I tutta avideaza, b praspetha dl
uri'epprezaubilu rlpross ol valare dellg sharehaldervalue glh nedl medio perlode, per di plu postulande |a
piena contlnulta del sogierto giveldice Crudlul, anche rispette alla stebe Al Gancs, 1a canseryagione del
redicamenis territariale dolln soclelh, con I mantenbiniete dalls sede dacondori & Salurnge o lo seiluppa
eommarelialo delle dus stoua) tia);

- lu tonsldarasiinen the, pll speei{lcsments, 1| plapg Ingustriale soitess 3'Operazione dischiude o
prospettiva di rizultani di guatione I neta cantigtendoman rivpattn o quslli reginteatl pel uliima triennio,
the, come & poto, nanno fatto segnare crescantl pordite di popréicl. haoltatl a fronte dnl aquall &l ritlane
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rhe wnn morn gporagicog dlorpetrimaninlizesglone, non aecampagnota da une valide o cradibile
pragranima Jl attivith, von slb duflicienty & restituird raddillyith al progaig dngradiodald dvviate <on la
costituzione delia Banca’:

- la copslderazlone che 'operatione non prevede alcun Impatio negativo sul livelll occupazionall, = che,
paEr rantro, [ previzta 3 plens valarizzazions delle rizarse umane galdenti nelin snnca, ceamm T rE
Unll'erganigramma dgl nugv soguottn acclupa ol Programomn di stbvita;

« la cheostunca, ancara, chie b prasvista fsdcos e oo pparacdone A Terloace o Sredisal apporierd
alld banca un'asends valitata ol fetts paliiinoniala, ma che pdr cansolidath mulfipll dl mercoto 5 stEeson su
llyell di equitpwofie evidentemente superionl al book volue, gl so'c presupponendcne lo sfqlus i
intermediario finanziario ex art, 106 L.u.b. & non anche ['Innesio In un volang Hancario potensisimagnie
fearbmees cdl magyicres cromsdann dl valores;

= In chreontnoen cho sta pravisto o lmpegoe i bead s ffort, aneirclad non vincolaonte, @ facllitae 1o
liguldied del ol madipnte und woy 200 & BeneTicie degli atuali soch valorzzends e a2lenl a) patrimonlo
netio all'esice dell'approvazione del terio Bllancio post aggregacions:

- il fattn che, come =merge dal plono ndustrisle accluso ol Programma cb abtivith, allesito della
fusicime, grarie aght sievat! livelll di poasrimaninlizzazione delis tanen, 80 potrd deee lugs: al rieniaee
dart ke lpent s delle abibllgariod | dulkardinate, con Plntente dl preshdiare evanbaati risehi di dasspsbiante;

I'mpulae Che I"aggrogariont Lon Terfmance (bna del prlncipali Hover tal setiore del Bnanzlnment
yerso cosslone de! quinto dells stipendia) potrd dare alie prospettive di fiposizicnamenta Compedtivo della
Banca =ul mercaio ratodf, in plena coerenzy con le linee di syluppo dl puovo Business declinate nel piano
Inclustrinie recdatio par il peripdo 2015-2017;

- ln enimidmeasiiine che (= alternative sll'opersrione steacrdinaria in disreran aurabbers implivete por
&l azlonistl prospettive 3 utola del risprBtiv dicitl] patrimeniall aasal mona soddisfacent dapotia o Gualin
CONN&sse al processc apgragatlvo con Tarfinance. INGICARE ELEMENTI CA PROGRAMMA O ATTIWITA'

Meile conto di conslderare, peraltro, che nelle more della realizzozione del progetio, dopo o
sHinywr/rinne degll aceprdd can Terfinnnce In Gonce he inlzioto un percorso Gl monlkoraggin giraalierg a
prrasldle dal pstrimanie di vigllanes = dei livelll di Rwa medisnte un'ntlenta analin del pariafnglio credit),
delle sUo coperture o obn ulthig anchn dan 14 dedsien| di coeditl putenclalments nan diae, Con Guaedde
azlond 1o Banca 5 & porteta su livelll di lauioik df magglore sltworca anche grosbe alla ipresa della dvliuppo
commercigle che nel mese di ogosto sta dandc (| primo forte ed evidente segnale di dizcontinultd.

2. La traaformnzions ol dirltta &) receree dal sog)
.1  Lb raghonl dells traiformacione

Come ghe voppreddntate nel payagrafi 1, o trasdommarione del Crodiie Saleenitand in socield per arad

" tal propusite, s rammentn che con | bilancl &'eanrclrla dagh annd 3017, 2014 @ 2015 18 NaAcs ba regivrato dalie

perdie d'gaeruiéla come ) aeguile doxcnilto:

= pl 31 dgembre 2003 8 dmidrsh und perdile J'eserdldle o diidn vwre 1,130,000, i dlgomtbaltd can I precudente
eaprrlrie [bdlancla g 31 dicembee 2002 — i cul progota & state apgravdld ) 28 feblwnio 2013), Che dvuova Tallu
reglalrare un ubile park & sieca &= 0rn AQ0.GAN, O

s+l 31 divembra 2014 & envrse una perditn d'aanrcksin dlocirea eurn 1LAGOAO0O0 che, cumutata ren quelia
dell' eserci2|o pracddin to, ha compurtale o voriflicarsi dolla fatllapecie ol cul all'art, 244k cod. chv.;

= Al T clirembrg J050 & emerss wnd e O esef ol 20 Of Clred oung 2800000, Jhe, carmulita con guelie A enerlzl
precedemtl, b compartacn | permanere dells Tactspece di Cub all et 2ddi cod, Cle, Indecends ) Constgha di
Armirninislroione a rondera Ia prewcrlttn In{ormativo in macito o 8 clapreare] = athawon Finepaplicntill{h nlle eocieia
cotptratlye delln wrodelte nofma, guanto al vorima 4, In canvoenrlene dell dswmbloa atreardinerin per la
Iy e wQIOetaria O® COpnthle sodiale,
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s Inzerisce In una pili ampia operazione volta 3 realizzare uno speciflco progetto dl ristrutturazione e

cafluarzamgnby patrimuplale, gestionale ed amminlstrative della Gance. Pertanda, Vanallsl delbe raghent delia

rraslormaziane o delle dewarminaziani assviee In ordine all'weyhtodly #sercizio del cannesso dinro i

recessa non pub prescindere dalle dovute conslderaziond circa 13 struttura del'operazione grofilata = 12

sCelra, da pacrte del Condite Salyroltane, i TyrFinange dome porfnes nelam Bl gy lls vy,

In tal senso, occorre, In primo lwogo, ribadire che la sceita di dar corso ad un'operazlone funzionale alla
altunglgne dl up grogette aggregat ive con un diverso soggetto gluridics:

& stata Indatta da una SpeEKica raccomandazlone dylla Bandw dialla, in vired della fquale il Cradieo

Salernitano, & find dl un rafforzamente patrimonlale, gestionale ¢d amministrativo, & stato avwiate ad

un'inlggragioune weielarl, 4| falto incompotibile con H mantenimentz dl una condizione di tipa stand

afane (cfr. paragrafo 1.2.1);

- sl presta a dare rirposts, comunque, ad una concreta necessith di rafforzamento patrimanlale &
commaerciain della Randa, rypa ingludibily dal lpaltatl deily gedlione regishratis] ol gllimi g wsy g,
nonche dalfa difficolta, anche In considerazione dellc camplesse condiziond dl contesto, di trovare
itirmadiate soluglont alle debolezze strutiurall del proflil tecnlcl ed alis preoccupsnte esposizione al
rischi di credito od operativi;

- & frutto di attente valutazioni comparatlve, compiute dal Cansiglio di Amministrozione tra | progett|
progpacrl dal pobyngiuli peeerogesdon | quall somh dtate candatte inberdocy zloni, ad eilta delle quall, come
si & gla esplicitatc, & amersd una prelerenta nel confrantl del progatto agaragativa prafiladn da
lerfinance,

Cis fermo, nelllambita dell'operazions ol integrazions rimassa alla wAlutazinms dallAmoreira di
Vipllanza & sottoposts all'approvazione dei Socl, Il mutamento dells veste gluridica della socleth e, pli
sped ficamenle, la trasfarmaziane del Credite Salernitano in wocleld per azionl, & stata prevista come uno
stepimprescindibile, per & seguent! ragioni:

- rispetto p qualsisst progetto aggregativo sarcbbe risultats, in tukta evidenza, sostanziaimente
incompatibile 1 sondasvalicne, da parte dells Nanee, delln patura dl socleth cooperative, la cul
disciphna, in effettl, ponendo stringentl imftl al possasso azlonario ¢ prevodonda Fapphicazlann dal
pring|pld ¢opitario june tests un vato) nella adozlone delle deliberazionl assemblearl, non avrebbe
resn appeubile Iingrossa nal capitale soclale < poarirers Interessall o reslizzare sinergle Industriali
complendo, al tempo stesso, un investimento finanzlaria <ul sl accompagnl, comir accade nelle sociath
ardinurlg, b praporetionale Adouid rione del ditltt amministrativl;

- daunadiversa angclazions, || suparamanto dalla o0 muri ALY Corimieu: allm Tonma coopmrativa g
fawizig ol una vatszione lucrativa che, In ogni caso, non tradlsca la vocaziane territoriale della Banca, d
apporsh Qg wssenziale ai finl delia avtrdcone ol socifinvestitor] |denel o restitulre redditivith al
progetto Imprenditoriale a suo tempo (ntrapriso.

- la vasiarmacdgene dells 0gnes in socleth per azionl & o linea non solo con il trend stoflco [ Cofso
ai'lneerne d#l mondo dalls BAnche aventl curaltere cooperstivo, dove detto fenomeno sta
tolnvolgendo un numero sempra crascanit di bancha popalac & anchy db rglind Lioparativeg, my
anthe i le {endenre normatlve 0 atto e | conseguentl orientamentl assunti dalle Autorlta di
vIgilanza di settora. S ponsd ol eecente A o BI0AS, comnvertito con | o, 33/201% che ha rezo
ahbbligstor|s |a trasformazione In sacleta par azion| per e quelln banche di grandl dimangianl, 1 cui

attivey sugierd gli atta mibilardi i eyro & che ha introdotio regole Intese 2 promuovere anche In linea pid
generale tale percorso.
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i La dlsciplino opplicebiia al diriits di receses connamas sllo trasformozlona

5U tale sfondo, vi rlcordire che, in base alla Isglhidniond vigents, la rasformazlane della soclerd,
avvere |l mutamento delln veste glurldics sssunta dalla s1essn, fagpresentd ung delle yicende cul o
connette Ip legittimariene del soclo che non abbla concorso ali"adozlone dells relotiva deliGers? one
avepmtdearn wrl mamrciiars il dirittn di recpysn 2 po otteners, per l'effeite, in lquidezinne del valors dediv
pariedlpa ciend sacinll delanutn,

Cid posro, in presen?d dl non pochl gt dl locortecza, alimantat! snche dalle recentl avaluzlon! del
quadro normativo, Il Consigllo dl Ammindkscrazione della Bance ha, innanzitutoo, inweso individeore, la
discipling applicakile nell’ipotes di esercizio del dirltto di recesso dp parte del sacl 3 cld legittimat! in farza
dellavaniuale dalibers di brasfarmaziong. Tanto, snche nellp prospettlve ¢ dedinirg ¢ rappresentacs alla
cinnpgine aaclale, o vikla della pravsina tiinlong ssspmitdeare, (g megdalita o @ teemind dell'yseezice del
diritts Aleiss, monchd | prewppostl o o ceadlzionl per la lquidazane del vaiore dalle arion| del
recedentl,

& tal iine, nella riunfong del glorne 8 huglio 2014, 1l Cansigllo oF Amminlstrozione ha dellberato ol

conferirg Ingarica o) prod, Plerpaclio Marano ed sl dott, Claudio Patalano per (| rllascia del loro parer) In
marite, rlypatthvamynie:

(i) alla Jdisciplina applicabille can rigunarda alfasercizla dnl diritte dl recessa, g partn del el dol
Credlzal che non abbiano concario wl'uveniuule doliberazione bisombsieire dl rusformnziong dollo atosso
In societd per azlon, ed alla determinazione el valore delie relathve L2ionh

{i} &l valare dp ascrivers! alle medesime azionl ove, o tal Nine, dovesse prendersl & riferimento 1a
sltuasiene patrimoninla sd aronnmica delis soclath quale risulte plis datp def 30 glugna 2010,

Cem rlpunarde ailindivicuszione della disclpling spplicabile In raiagionae al diclgle dl recessa, nel parery
ivsa dal prof. Plorpaole Macane 3 rileva, i prime luogo, dhw, nel rpatto della gurarchia delfe fany
tracciaca dall"art, 2520, comma 1, cod. clv., |8 questions davd fiterd affrontata mudvendo "dalle Jiscipding
speciole delinte doil TUD per (e bonche popofor, al fine OV valutare e e norane applicabift afle cooperativa,
direttnmente nin forrn dej riguio of oo delfa 5.0.0., sione compatthill con ie prime”,

in Lal sorety, sl rilnva chg Part, 43tk nel conentiee Ia teazformazione dell=s hanche popalarl in
Lochtd ook W2honl, 5¢ Autarlcrute dallu Banee d'ilalli, fa salve il dintta Al recoese del secl onl rigpeta dnlin
previsione dl cul al precedente a1, 28, canvmd 2-fer, dulla stuasd Watd wilco,

Cumst'uliima norma, CoOme & noto, dizpone che "N Jiritio o fmborie dolie oXon A8 oS0 O FRCRS30,
anche o xeguitn il troxformoerione [ & fimitate secondo quonto previsto dolia Banco d'ttalio, onche in

doruge o mocme ol legye, inddove iy sip nscessoric ad assicurare lo computobiito deiie orlonl el
peardlidnds O vighfirnicu of qualitd prienorio dello booca®

A\ riguardo, il Oswrvi che la Clrecolare Bancs d'iteliu no ZHS, Portee 10, Caplteks 4, Sezdonn 00 prouacde
che:

- in statute gelin bonca popoiore 1.} ottribuisce oifforgano coir funzione di suparvisions sIroHagico, v
propesti chell'orgoms can funrinne i gextions, sentite 'orgena con funzione @i controlio, fa facofte of
frritare o chowdzir, @ ttte o in parte 8 seaen il ol tempa, f rimbarsa dedle ariond .. § ol socio uscente
Per recdssd fanchs In cose o teenfarrrmicicna) [ ) secanda quanta prevista dafie fisciptinn predengiote
oppiicabife”, ¢ che

- "Vorgena can funbions o sUpErvisiond Srrotaice ditune v propeic deteeerdeocion! salffratensdoor ol
rinvin @ xplig misura delto fimicazione dal rimborso delie adond & degh oltrl strumsnr) g Copitade

trerencin ronte dalla sfiarione prideniole dalle banca. in particolare, ol finl oelts decisione Forgana
virlutu:

to Longdmaalva sitierione firmaelori, of tepeicitey m 5i eolvibidita delie bonco o ded gropee bancario;
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- {imparte del copitale primario 9 cloyse 1, del copitole ol closse 1 e ded copifafe trdule In coppnirta
oi regquisit! previsti daiiart. 92 del CRR, G requisiti specifici i fandi propri @i cul oo Parte Prima,
Hialer M Copptede T, Serdone 3, Baragroafu 5, of reguivite combineto ol eideewes O copiIofe od seesi
defia Parte Prima, Titalo i, Capitcfa 17,

A chigrimenta delle suddetle previsionl, va rimercato che (g imliagone o il rinvie Jel dmbocsn daelin
aziond del socl recedentl sano ammassi allo scopo di avitare che ('esborio economico destinato alla tutela
de| driito deglh agonist) 4l recedere gregiudichl. in estrema analisl, la capacith del’ imprysa Bancaria 4
continuare a svolgere 1a propria attlvith, arrecando pregludizia, peraltro, non soltanto gi azionistl, ma
anche | restant) stokehafoers della banca [che nel coso dl Credisal sarehbers prineipalmente | aaiaderinc
4l publigaziont subordinate ad | ticnlas 41 doposit superion 1 100.000,00 ouro).

i 14 dal fatto che io statuto di Credizp) non contlens lg previvione ingleata nglla dispeoslglong sppena
riportata, 'esperto ritlene che |1 princlpio In 2553 sanciio & la norma oi cui ali‘art. 28, comma 2-ter, TUB,,
troving coonupnue spplleasione nel cazo dell’operszlone In anallsi: e clh, snche sulln bave el arl. 7R del
regatomonte (WE) a. 575/3013 del 26 glugne 2413 (CRR}, pure fchlamate daila Cwcolare no 285, cha
contente all'sulorits o) vigllanza di autorizzare un ente a rlacguistare integralmente o parzialmente “a o
FICEOER, oA articielaraanle, Steurmant] dal copitolr peimodn if cosse 1, sirument! aggluntivi gl
cimsze 1 o strument) df closse 7 nef cast in cuf & saddisfatio uno delle condiziont vl dettote”.

in daflinitlva -+ eoncluda il prol. Marano - ave slo okkarvata la procedurd & ricorrano { rischl per 12
continuita dellympresa bancario indicat! dalla Circalare n. 285, 11 dirlkto al nmborso pus essere limiato ©
rirviata ancha in avyyniza della vifyrte spygiliva clagygla statutaria.

Rasta Inleso, peraltrs, che I'spplicazione della discipling speciale testé richiamata conmsente, in
pra&enza dal prasuppast bl indicacl, b Umicarions o 1l rlavio dal dimborcso dolis azlon del socl rocadant], ma
non elide lo stes=o dirltto di recessa, che, ricarrendone [e condizionl, pub {egittimamente essere esercitato
dnglh azionlsi.

In tale ottica, permane, quindl, Vesigenza dl inolviduare & discipling sodietarie da prendere a2
Hiwrlrgnty ngifpotes] dyll'vrergigl; del diebite OF recessn de parte dal sogl chye nen abbfang eonarsa
ali'avantuale adozione daila dellbera di trasfarmazione che | Consiglio di Amministrazions ritlens di
g e Al Addirnbilea; vt al Fied, inogarticalare, delle delerminaghone del valore da rietnascees dlle arionl
nella eitolaritsd del recedent!.

ir mprlly al 1éma In guedtinne || praf, Plerpagle Marang, nel proprlo parere, eyidensia che, gye and he
non dovessero sussistere | presupposti par Fapplicazione doell’art. 28, ecomma 2ster, t.u.b., non pofrebbe
pomungue apgrare la clavsels steluiarts conlenuts nelio statuto del Credisal, inerenbe st colools del valors
di llquidazione delle azlani In caso O recesso;

"Toadd clenakih, dofptll posiule che o lonce sie Ip contraporte del socio recadyio perchd ne rimborna e
grienl attingendo of progrio goLAMoNo SOCiE pEF g Provvisid neckssod.

Al df fueri d quest'ipalesi #f critario di colcole 1w previste non & opponibiie oliz Banca perche i
disposirione, derogando of princlpio fissaro dolfosr. 2538 cad. clv. fulto Hquidorpos aml soclo {anche)
recedinc nelle sacleld cooperative, deve essere (rterpretato in sensc resthttive.

Pertonta, 050 N3N CASEUNER wnl frltecin Ko e drepoed! o Quatll gesntaodoraanle peevist! i
dispovizion! regoll (o stetutoris) per fattispecies divarse da quailo considarato daffe clouseis anzidatia’.

Sulla baze di taly praiwessh, werritiea Soeemtio ritenere ¢he i diaciglinag rul alleoees) owl gcaus 1 pyly
vada rlcostruita sulla base delle disposizionl del cadice civlle ritenute applicabllh alla trasformazione di una
BARCE PORIATT In AOCIRTA W Arionl,

In tale guadra di rlerimento, con pib speciico riguardo al valore di liguidazione delle azloni del soci
tecadentl, nal parare rein dal prot, PMerpaoie Marano st rllevs che |s norma deltata, Inomaleris di woelelh
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cooperatlve, dall’are, 253y cad, cv. fasa I prindiplo secordoe cul detto valore & calcolato sulla base del
bllancia dell'esercizlo In cul = & verlificato |l recesso,

Tale proviione — che, gsserva || pref, Plerpeole Macana, 3t riferises in linen groncale sl ceiloeie o
lquidaziany del valare delln parteelpadione saelula in eese di receu, eschsioos mle del adln dove
aifdrd tunavla coordinata con le disposiaonl specHicammtta Inerentl alla crasformazione delle socketh
cooperative, che richiedendo |a devoluzione af [ondl mutuslistic) del valere ettettive del patrimanin, dednttl
I capitnin varspto n pivalukato @ | dividendl ngn ancors distripuikl, avgntunlmente aumentatn wnn A
camorrama dell’ammentare minlmo del copltnle delln ouevs socleld, #3lstent al momente dela
trasformaziong, o picsrvond agl amovnistratorl dl allegare alla proposta dbf dellberazione di
trazformazione una relazione glurato di un experto designato dal tribunale nel cul circondario N sede 1p
wicimth cooparative, sitratanta il valnre affettive del patrimanio dall'improse (v, aet. 254%-cmndecies, comima
1, ced. elv b

L'arL. 2535 cad. tiv., nfatll, inutvt Jdal prasuppuate dha lo perieclpacione del soclo alla cooperativa dla
|LOgO 38 & un rapporic soclale, ska 4 uno scamblo mutualistico, che & snzl Incentlvato In vark madl dalin
discipling dglle cooperslive; scambla mutualisics che prosegue anchy nel coe dl receue da quello soclain,
almeng sine alla chivsure dell'owerclela incorsa farl. 2532, comina 2, cod. ..

In tal senso, § o0l chi intendand recodene, el coda della trastormdziond della Ccooperativa [n sOCieta
per ozlont, conoscerebbero Il valore di Noulidazione solo al momento dell’approvazione del bllancia d
rERrCizig wiermsivn o puella in sl pvelene e trosformarione, In tal mado, e pnrlrrlpnrﬂhhnrn al risultatl
della gostlone di una suciatd che ha aviunte une foma divenss do gualla eha | Ba IndeLtl a farie parte o
che, anzl, ne ha determmnsto LS. E "5 i trosformodond - come nel coso df 1pecie- & fundionale anche
g un gumento df copitoie proprio del Hpo copitaiistico & non pio di quella cooperativa (. varlohiiits oef
Copitale PR ff principle defia porto operta). | Focl recedent! potrebbere baneficiarne con pregiudizia per j ool
rirmczrrmnti®,

Lir disposizion ch atimgane specillcamants allh rasfarmazions delle sociots Coopurative, livaci,
esprimono Il principla per cul "l volore orwibuibife of soo) receduti o segulte oella trosformaricne &
deviimibie dal poteimonin aon develide al fand] maoteatistiel e attepliremin nl momenta dain
triss formsirsicine, In deeogo of prindiplo deilnet, 2548 eod, ew”,

Princlple che, nella faulipetle che gol otclpe, Jeve, sioniddt lo valuladlome dell' &sperts Trovane
appHcamane, in quante compatiblle, ol sensl dell’art. 2520 cod. clv, con le regole vigent! per le Bonche
papolarl, Me diycende, che "appare ragianovale pestidare = in terminl generall = lg neceassite @ poa
izl oltovtone it valore =ffettiva del patrimenip delttmpraso olin gatn defln traxformorionr =
COHEQUENEETTEHE, 10 radlondeddered dille declilone degll omminlitrolor sul volure defld adiomd”.

Tale dotumenta, — agglunge I'espera, “odrmetreiebbe ol seei 4f vadutare Fogprerzamento fatre dogh
ernminictralor wiln copgrdlo def valore indicoto ispetio o guelt possibiil, in tol moda, | soel sona pastf
ewtle Sondirlnd @ ussurmere unn daciiine infermols ann senatandn Velea delie precisioas o svendd
ecanemiel futurf come sorebbe, vedr o » postufl we codoohe sl boae del! Bldeedo delfeserildie e
corsa”.

In tal= pliica, puervn infine § prof. Plerpacic Marano, 13 specliicitd della discipling dettats per le
bnnuha pepralacl inelie nnche sull individuszione dal sogpeito che deve redigeee tale relaziane. Ld invae,
il freee 28 & X1 eded TUB dostitubacn Lo discipding sulls trasfurmardane delln soehmh cooperative dl cul
ol art. 2545 decies cod. clv,, che non rove sapplicazlons par la Ghnche popolar] 8l sansl dell’are, 150 bis,
comma J, TUR, duestultima norma, peraltro, non dizapplica alle banche popolard "art. 2545-undecies.
canrng 2, wxl. v, che richisde npll smminiserslor o sliegare alls proposte di delinernzione di
trasforimazionm uia relarkann giurala di un esparta deaignate dal ieibunsbe nal el cireandaniy ba sude 1

I



E LecoiToSaALERMNITAND

BAMCA POPDLAAE DELLA PROVING A B 3ALLHSND

wiwlh covpwraliva, attratante |l valare fffgttive dal patrimanio dell’impress,
E tuttavia, nal parefd i evidoniis che 'ml 29%4%umdecive, camme 2, cod, elv., provede “che v
rEMmionE 5la redotio o un osporta designare dal Fresidente del tribuigic, oxifn 80 un S050e00 Ealfondo

alie vorimtey, vl preciippoela che (ole reigiome ftefo Dintaresse 2o fande mutwalistics of calcofa carretio
tef valure vhi o soee dmvrduta ron oveodds agooss — i fands — aghi stevienent! o'informaricns g tilelp prope

dai soc! detln Coopdrodiva”. Exigenza, qul'ultitna, che “non aredien ricareere, tttavin, rispetta alie henche
papofart non trovando agpefico2iane FobbigD of devalodiome o fomd chrtrfuoffiiiel, pdr £ore didumiibile vncir
n rootrarin dettard, Th-bis, comme 57 TUR™,

In altel twiemind, (| prineipl: dettata dailark, 2 -eadgcies ookl v, rimang apglicakilz plig Banche
popolar] essiidiaknente I quato alferma Fetlgencs che nocase di trasfenmdidone sla predispesh: un
documenta contablle che attesth al soch W valore effecnive del patrimanlo soclale in cancomitanda tella
itz islkang xlin trpsformazinne ohe | wncl sono chismall ad adottare,

CHr peswter, conelude ol peef. Marpng: "0 documents 0 guestione aon doued aceers predisposts
necessariamente do we espeiio deafgnuta del iribunnls mancandn quell'enigeara dt tutels di aggeetl tecri

ma non estraned olla decizione { { fandi) che & nvece riscontrabife, in terntal genecall, pér le (ofltré) Socktd
rogperative,

Fwcloein, o Bonen F""‘J‘ Incoricare dirgttamante tn aepertc Indipandante qifegonde o sua refaricne
offa documentaliond predhpusie dullorgeno Jf gestiene in occoslone defl’moomblea chiornata o docliers
sugll argomentl ingreanl af progetra of rElrulferdcionie o roffoicumente palciimoenlele ohe il & alofo
roppraseptote » dn cuf scoturioce | diricto di recezso”,

Mutsvenda dalle crnglysion raryagrate dal pruf. Flergacio Marang nel parere In parain, || Consigllio di
Amdninistrnzionn ha provesdule s cunlarles incarica ad on maperln indipandents, Individunta nglls

Consulentl Associatl 585, avente ol ofguite Peapletimento di un'anallil teenice-meanamlca che, in
applicarigne delle metodologle plu opportune (n base alla ceoria tinanzlarks & 3lle prass! valucativa, approdi

itlla dntorminarlonn dl un intgrunlia di valori reangmict del copltele complessive ¢ delle azlon delle Banca
prendendo 8 rifivimunto ln datn dol YO yiugee F016.

essendo la richlesta anallsh destlndata & supgortare 1 Consllia dl dmmibnistrazhese walln dofinzicne el
valnre d| [Iqwidazione delle azlont da riconroscere 2b 5ol e, non avenda <oncorss alfodozlone dalla

dollbwrn di travlermarione In socletd per azionl dell’lstlituta eventualmente adotiais, dovessero eserciiare i
diritea dl redeaad, I ey dl wria puntuala vd oxnustiva valutazione ¢ nell' inkgresse delln compeging seclale, s

& ritenuto necessario richisders chr la stira sle condotta muavende dail rifarhnanit afaort] dslin discipiina
dgllg rooparstive (nrt, 2535 cod. clv.) - coerentemente ai parerl resl dal Peal. Plapaols Maraio o dote 1*
Agosla 2016 o dal delt. Claudle Patalang W 26 lugllo 2016, gls condivisl dall'organo amministrative del

Cradizal - , me tenendo, altresl, cunta ded pli ampi ¢ rigares| criler| Indicall doWa discipling delle socleth per
aziand {ary. 2437 rer cod. Liv.).

ko invero, sulla bose della rebazione raduten doll' st & enule anche camta doyll cdicli sl amguit] in
analughe wpmararonl i trasformazione d3 bance popolare In soclety pei uilond ovwero operidion dl

traafurnmazlong colnvolgentl banche popoipr ¢) racapte attuazions (Banco Popolare di Sviluppo, Banca
Popolare di Milange o Yunerla Banea), Il Comlgliao dl Amministeaziong ba ritenuto di sttenersl, per guanie

tencerne I olscipling do prendere & rligrdmento con rguande al divitle di receun deglhl arionisl, st
prescclrlanl detiate In temo di socletd per azioni dagll art. 2437 s4., cud. dv., o, sugnaturnonte, dogh srit.
2370, 2A3Y-tar 0 2ANS-qupter tod, oy,

in parcoldre, nl ool dull'ere!l, 2397-bieeod. civ, I difftka di recesso & ssercitpto med/ante letiera
raccomandaty che dove esserd spoditin antra quimlicl glorl dall'iscrizione nel ragidea delle imprese delrs
drlibern che In legittima, con Vindicazione dalle govurolith dol saclo reendente, del aug domlellio, o e
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COMURICATIONT (NPT 3 dehE I AALE, (161 dabideds & O0A ShbmRiieia lplly wedent pod 12 Guiil [ IR L)
fucana vinnm peertitato, te pglonl per e quall fosee evercitato i dirltto di recaszo non potranno essere
redute & vanno deposltate presso I3 scde socinle.

Lart. 437 guorercod. iv. dinclMing, invece, (1 prodedirfuniin 1 guldadianm dalle alin dil sl
sy denly provedumb; che, verllicaty Vefleibiva sussistenza del presupposi) per 'esercizio del dingto <
recesso, queste vengano Innanzitutto ofterte In opzione agil altrl sach in proporzione ol numero delle azion|
posscdute.

A ral find, Faffierth & carione weeed depenltale presso o regglstrg delle impryse aoteg guindicl gleepi
Halla determinaziane definitiva del valore di hguldozione {ractius: poiché 1l valore di llquidazione delle
azlonl dovry considerars dafinitivo gia al momanta dall'iseeiziane ael ragisicag dalla improge dalln dalibare
deel"asiartillva straardinatin she fe detécrming || valore, | termine doved necessarlpmaenle decorrene dyl
momento in cul sard scaduto il termine per Feserclzlo del diritto di recesso ¢ sard pertanto noto Il numMero
dalte azloni per ¢ quall b STa10 #<arcitate || recwesio), Inoltr, vi deordatd che par Pisorcizlo dul diee di
cpriunsr devy weegry gucsssg i teemine nenonferigre o trenta glornl dol depoesito del)'offarts,

I sacl che declderanno di esercitare | dirltto dl opaions, purchd ne facclano coniestuale richlesta,
hanna pol dirltto di pralaziano pey 'acquista dalla Azlnai che AlAnG dimAsle Aan HpLaLt.

Infina, quatark | &3l ree acquisting in tutla ¢ [n parte e szionl ded recedentl, gh amministrator]
patranng eolloeare le stesse presso ferzl.

Hell'ipotesl che le a2toni dal sock recadamti nan traving collacaziond con in modnlith sagpen indicnts,
diaglpliia dettata dal codles tivile prevedes che e stesse debbang =3sere acquisiie dalla socletd, Sl punto,
perstirg, come x| @ gli riieyato. delta discipling codiclstica deve cssere coordinata con Jo narmativa speciole
dettata, In relazions alle banche popolarl, dallart. 28 t.u.b.

Nel et di tpgehy, Lultavls, devs ril=varad — mn sl teme s tarnerd iananzl — che Terfinance he azsunia

["fmpegno ad scquistare direttamenie, owweros per | tramite del suol a2ionistl, | azionl degll eventuall sock
recedenth.

4. Ln varlilcy dal presuppasth normativi por Fapplicazione dell"art. 28, camma hier, t.u.b.

5ulla base delle argomentazionl sopra articolata, In coaranta oon il procetimento di cul Al Circolare
Banca d'lralia . 285, Parte ill, Capittde 4, Seclgne 11, sqpra ichiamate. || Sonslgllo d| Amministrazione, naila
wedta cdel 1% agostn 2016, o & expressa in merito allo possibliita che, nell’lpotesi dell"eserclzlo del diriteo di
recesso da parie del socl che non sbbiane cancorin allivontuble adozlaae dedli dalibord askambieaes o
trasfarmnzione, in province dul prasoppnigl previsty dall’srt. 28, comma 2-ter, tu.b., 0 rimborso del valore
el aricnl del yocl recedent| nen abbia luogo.

Sul tema, sentito FOrgana di gestlone, il Camiglio dl Ameinlsidhrionag s varificats che foefclenl
patrimaniali arosceit dallaategita b Yigilanza al Sredito Salernitenn — gari alF11, 70% di Cetl ed al 15,5 dl
Ter = dnl §1 dicambre $01% 2d ogpl non sono statl raggiuntl &, prospetticaments, & plavsiblie che non o
saranno nemmeno alla deta della trasformazionsg, Fisl, bn pantkeeling, alle Jdats del 30 glogng 3015 yrann
parl rispettivaments al 3,5% & AllA20%,

in wptange, W & preso atio che, nele lattispecie cha qui ofcupa, Susiistona alla smto, A
reglonevolmemfe porslsteranng sind alla traslyrmailone, | poysimppsth npemativl pee Jo llodtaglong ol
rintorse delle adleni dobwiel cededent! al s deli‘'art. 28, comma 2-ter, tu.b.

I tale ottice, )l Consiglle ol Amministrazione — praso atto di gunnta ripenata duranta la seduta dal 3
agosto 201G dal Dirertore Gonsrale, wentho 0 Collegis Sindacale = somlderata Fimpegnn ossuntg da
TarfinAnce 4 rendgrsl avgulrente. Al prezzo dl suro 70,00 codauna, delle azionl del zocl che abblano inteso
averciiara || diritko di recesso - ha deliberate:
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= cheata lhimdtadn, in Vutks o In parks, In presensa del presuppoakl diooal alcart, 28, comma 2-ter, TUL0, 11
vimborso del valore dalle ociunl dul sl | gquall, non avenda conceran all adoricne doll ovnntunie
deliberazione assemblaara di croslormaziane ool Credite Salernltang i Socleth per azionl, &

determining pd egercliare [egittimaments || diriico di recesso daolla societh ol zensd dells norniativa
vigrnte;

ol confErlrg inonlvw ud un oaperle Indipendente dl adgguntn prafila profesienale, affinghi rgclige una
relazione atcastante il valore alferlive del patiimonle o dungue delle aclond del Cradita Solernitena
Miattc della sup eventuple trastormiozione (n Societd pef ationl, henchd dl pocr Tale feldzione o
T"#Dﬂ.‘-lllﬂnﬁ el sel, nel rispetto del terminl dl legge. (0 funzlone della consapevole adazlone dclic

lezra dulnrminnzienl sulla praposta di trasfarmaione nella competente sede assemblears,
Merte conto di ritaecurd, incorca, hn 'oporazlone straordioaria cha sl gropone alls compagion weinln

dl attuare con Terfinance CoMporia in ogr Casa wite lhmltata tompresalone del divitt degll ationistl. £ Cib,
tenutoc conto proprio delis circostanza che, come £l & gla rlcordoto, Tertinance sl & formalmante impegnata
s rllrvarr direttnmepte, oyyero per I1oramite | suoi ozlonist, le azionl del socl recedenrl — cofl
uguvdlandone 'meli— ad un prazie parl ad suen 70,00 cadauna & dunque, pee un impors sorrispondents al
valore defle adiand che sarannu amoswn nall'ipatnal che venga deliberata (| pryuista sumgnte di capllaly
sociale conseguente alla trasfon moiong dl Credisal In soclald pm oz,

i¢ definitive determinaziont sul tema, comungue, seranng conlermase, nel 1Ermind & con ta modalil
proviste dalin Isggs, a weguitn dellp aventuple adozione della delibera di trasformazione, scaduto il Lermine

pa Fusurelzio dnl dicletn al reewsyn ¢ vprificatn (8 suxxictanzn gl affeitive detarmipazioni get sorl pe| senso
dl avvelarsand.

. L detgrminazionn da) velore delle s2ionl de rimborsara ad sventuall socl recadentl

Mella rivniune dol 1% agesta g, Il Consiglle i Amminixtrazione ha ritenute che al fini
delFindividuaziony di un ditendilbie v sufficleatemenin atluale valora mffeltiva dyl patrimanin dell imprass,
strumentale a quantificare I'eventudle valore di lgeldidione delle azicnl del ool recedonll, poasann
myrumers) e opisuligrnie dells situazione patrimaniale ed eeanomica delly Banca alla daota Jeb 30 glugo
1t

Sulln bans di yuesl'ultima situozinne patrimaoniale ed economics, nonche del parere reso dal dott.
Claudio Patslano in data 26 lugho 2036, \alp valure di Siguldezione, tanute ronio dell'ammantare del
patrimonio netic depurato dall'importe del Rndnziamoento rovocabile aragata da Techinanes in conta del
fulura msumenta dl capltale soclate 2d csse dedicaio, & staro culcolato eisere parl ad duro G966, Jdn
arrotandarsd aedl pun FO,00 per Arlane,

Ol gul, nella prodpettivi ol assicurars ia pli ampla Wtela passibile plie raglonl dells compagine soclale 2
anche per confermare 18 congrultd o Useflunilth & detis valutazione rispeitc sl momanio dellp
traszfarmazione = in cocrenza con lu conslderitond evideadaty ok parmen rase dnl praf. Plerpanin Marsng -
i dnta K opgoata 2076 & staka conferito, come s & gi rappresentatd, all'vhpicts Indlpindmits Indlulduate
ntlla Curnulentl Assoriatl s 8, Tincarice svente ad opgetto esccutlone di un'andlisl teonhco- red i

che, in applicaiond dalle mntndalngie pli oppartuna In Base ollo teorle Hnanziaria & alla prassi valutaclve,
approd| allp determinaziond dl i intervalle o valerd nronomicl del capitale complestivo = delle azlon| dellp
Ranca silp dats del 30 glugne 2016 al fiom ¢ favtelre una carrotts indormazione del soed @ dl wnp
ronuwpeunle axsunyione, da parte deqll stessl, delle rebative dutwom o ind suila praposta di trasfermasine
del Creddiaul in sazieth pere wzign|,

8l &, whiwni, fimarcata che, suende |porichiesta anallsl destingto a supportare i Consigllo dl
Amministrazione nella dellelzlemu dol valtmg di lkpidarions delle azion) da riconascere 3l socl che, non
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avnndo  comcarss wll'mbordone dalln deltbora ol raslofmacrkiom o sockalli pwe azlonl dell’thiote

pventuilinente adolthta, dovesstrs siercliare I dlvittg df racessa, i pro dl und puntuale oo esauscivo

valufazlons ¢ nellineresse degh svess azhonistl, s & flienuto necessorla richleders che 13 stima sia
condotta muowende dal riferimanu oflert] dalia discipling delle cooperative (art, 7515 cod. cly) -
reerentrmente al parer resi dal Prof. Plerpagin Marane 0 daka 17 agestes 2000 e dal datt, Claod e Patilinw

il 26 bayglley 20016 =, ma lanomdn, aitrd, sonta del pho ampl e rigeces eelioe niliati dolle dheiplioa dolie

sbLleta par dzienl (&, 2437 fer cod, civ.).

Cid posto, I'esperto Indipendense nel proprie rapportc di velutazlone, <ondiviso € tatto progric dal

Consiglia dl Ammuinistrazione haevidenziatafn limire che:

- il valary geanpmics dgl capitale azionerin & daterminata ol A0 glugnn 2016 data rlienuta conlerenie
in Tungbeng dulls wtbpulith v attomdibillla dedls stlmo— Dy una prospattiva gl eantinulth ndmidalin
(poirgoncern) w comslderanda le candlelonl pperslive (wd In porticalars e Sinergle fivenlat dalia
dellberanda aggregadiond con Terfinonce) proviste nel Plano Industrisle CrediTer 2017 2015,
trysmesso alle auloriis O VIglionzo, oiceza 13 prescrizione impartita dalls Autorith dl VIganze al
Crodito Splernitang nel luglla 201% nel sensn della necessarin pggregngione con un pactegr di
aclngunte: xfemndieng nuale unien eimedio in grada di dara saluran alle eeithan sieat il dadl o cdeends;
in sthve & nffalluatn Assumendds o iealircariane dol pragrammn di eatfdcomenta palelmoniale
tonediante aumenta dl copgirale o, guindd, fuslone can Terfinancd) Necassario a rizpecoare | requlisio di
legee o Ie specifiche preacrlzionl flssate daoll’Autoritd di Vigllanza ¢ del mutaomento del modello
operativa velte o recuperare | complessivl equilibrl teenict @ dunRuee  prespppoeendo o
tranlnrmarione delln Banca In aacleih pee arlanl ¢ in finlone can Terbinance;

lh wonlth dadin trenlchn whlutallva da ddotlhre Usne conto () della tooris acenom o ¢ della prissd
valutatlva relativa alle Lanche; () delit dcunario Ji riforienents, ché &l caratterizia per profill df
stracrdinacietd (oggregazlone con Tertinance] & dlacontinuith (nuoya business mogded); (M) del quadro
regolamentare (n ayaluziene, con particolare riguardo al cambplamant! dl vigllanza; {[v) dells necesaith
di un yigarnag ripnsizignamente del modelle operativa della Aanca per gitensrg un convistenta
recupero dl redditlvild; (vl delle determinuslone del Cansliglic i Amministazione, cha, o confarmo
parerd del Prol. Ay, Plorpdtle Maranda dul 1% ageénste 2016, Do rltenute JF defloire | valors di
llquldazione non adottando un vers € propric bllancko straordingrio o Intermedio, considerando
witficiente ed spproprista 13 predisposhione della situazione patrimonlale ed economica delln
scrilnti alin dnta ded .10 gingnn 7016, certificats dallp societs di revisione W00 kaline pay: fui) el
dutiule doli'srt. 253% cnd. civ. e delie comygguentn valutariong dgl dott. Clagdio Potalann del 26
luglic 2016 cha ha, sppuno, ldetifierma || valore delfazleoda nel vakire del galchmanie aane
contabilie al 30 glugna 2814, depurate dells guota rlfn lbile al fnanlammnia (0 Cntd (ULlwdd DLmerio
del capifale scclale eftettuato da Terlinance (anchd in Conslderazlone del sopralndicato parere ded
Prof, iwv, Pierpacto Marano); (vii} del dettato delrart, 2437-tercod. civ. = In coerenza con f quale 5) &
armplinta (n prospettiva valutallen anche In cpnaderaziane dejie canfarml metadiche adottate, splla
base i Apaclfich pareel ogall richinmatl anlle relatlve relarione pubbliche, In oecadanes delle recantl
tradlormazionl di Lanche gapalar o fuatile in e, (L, Baneh Pepalace d1 vicenra, Venna Banca
¢ Banca Popolare di Sviluppo) -, sulla cul Base 0 valore di Hguldazlone delle azion deglh eventuall socl
rececent| & determinoto “tenuto coato deffo consistenzg patrimonioie delio socfetd ¢ Jeife sue
prowpreitive peaditiah, nonchd deil'event yale valore oi mercoto defie azien)”.

iy tald gquadid di cifecdmente, ande peler adeguatamonte inneee conde del divers! angall visuall in llnon d
perinciple eleg@iail ai find della Jwlanmivadlae del valare efletiive delle partaddpaiion sadlall del Crodisal, in
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couwrensa eun la provisionl deil'act, 2447-tae o delleet. 2%0% cod, v, Peperts b ritenaie gl fare eard
e dliverze metadiChe i valulddone, appiicdndele Con fungonl ra lore diverse,s, Segnataments, ol

Metodo Patrimoniale semplice, sl Dfvidendihscount Moda! (nells varlante cosiddetts excess copitai— DOM),
rr nl Mrtado del Multipl dl borsa,

ton vhin dol tulla prelimirre, perallig, cucoree rimaccare cho, v (o prospettba d) valotadione da
priviegire quella del sudl che Intandonu wvaercitaro il dirite Jl rocrsse, snnbra carratto detevrlnare
valore delle s2iond ante immizsiane nel patrlimonlo seckaie fmedlante aumento I Janaro & fuslons (nversa)

del nyavwn capliale tﬂff'mﬂﬂf}'l. sicche Fincremanto del valare econemica dells Banca dovula sl mero
varsaments dnl capliate & all'aecareenrs, nen roosddgeals, sottraenda dnllequitpesiue irmpero

dall'aurmantu i capltalr attualirrate alin data <l eiferiments: dolla stima per tener centa dal miamnata in ol
Il plano deMa Banca aziure £he Il rafforzamento phldimoniale sack compleétatn {Convenzionalmente il
dicempre 2010}

Cih farmn, per ramplghpzrn o infarmaziane mette conto of descrivere succinkamentn (¢ matadiche
valutative ulliirrate al find chy qui intrgsane, damby conte della eispatt o daalbunce,

Divigend DNscount Model nelia varlante cosiddaira Excess Copirci

Il Dividend Ofscoont Moge! ("ODM"). nelia variante dell’'Excess Copital, determing |l valore econemico
dall’'szienda In rulasione alln snmmn; (i} del valare attosle dal fhil di casa fatorl geaeeati nell’'nrizzonie
lamporale proscolle o distrlbulbil agi arlenlst] sonea intacearn i livollo di patrimanlalicsasiene oouessrdo o
montenery b sviluppe Matuca aieic; (1) del valore (eemdnolu, ovmre | valore Jells Banch &) Wermine dal
periodo i previslaone snalltca del fiussl () degl evemuall capitall accessarn (positivl o negacivl},

Sulln haze di quanta gl in precedento evidenziato, | detl utilzzat] per la scima del fluss dl cosse futurl
wnne abatl wulrattl cal pleng Ingusteiale 2017-20)49 dalla Cragilarspa, (Aancs cha nascech dalin fusionn i
Crogisal ¢ Tarfinance) I wale procpetlva, vlan fulle rifurbmonio allo sthme dul roessdin] flessd di caisa
distripuibilt per I periode 2017.2019, wnuta conto chee & atata definite B livells milnime dl
patrimaninl|zzazlone necessanic 3 garantire 'cperotiv|th delle Banca, quantificate in un CET 1 Aotic Torget
porl ail'11,9%'%, cha, » (rante dal 15,49 previstg dalla Qnnen per Fuliima anng dl piang, gRRECA U AYARID
patrinanlale di vure 8.600.0KKLK1 aliuallrrata a tre anni al tavia dell'n,?1%, detigrrinata atiraveran
Fap e dzlon il Sagiral Asseifyicln g Mode.

il valore termingle & S(ATO, CaO5,  CalColate  awraverso  applicazlone  dells  formiuia

HA
TH = Fr=a o
ipoL22and e wh tane dl erosciin di lunge perindn parl 20'1,54% (gh sssunto par) gl tassg di infigziong aityen
nel iungo rermine (fonte: e notiorol Mokt tarey Furd) ad win tadsd dl atoallerasune (kep dell'B, 218, domm
RORrA MEnIanato,

IIIFF“fFﬂﬂﬂE di iale metods ho gencrato |a determinazions dl un volore aooinomico datls Banca parl

W furd 2,047,429, 00 add un valere unitnels deitaricng parl ad eura 70,42, arrotendato ad Curg 70.00,

MMetodo patrimoniole semplicc
Come si & gib rllevato, come strumemio dl cantralla rspetta afle rSultanze della applicazlone dal
metadn N0 nellp variante axcess copital, I'esperte ha adottalo i metodo patrimanisle semplice.
Il motadu potrimaninie suprimg W yalore deliazienda in funzione del valore del sue patrimaonle. 1| metodo
palrirnunbule cunsddara B patrimenia antla nquindi (vas glement] petrimeninll medisnte 1 farmaala:
Wa
W = capital® economico
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K |patnmonic netto rettificato) « patrimonlo netto contablle + reitifiche patrimoniall In aumentls -
relt/fiche patrimuniali in diminvzione - onerl fiscall latent

Tale rmeludics prende In conslderazione || pitriménio ettt e duegue | varl et patrhmgnlali
dell'aienda, ad wn valore dppdlungmente rettifivato, e neceddaris, rHEpatla 4 ocflerl Somialili i
valitaziong otilizzatl nalla pradisppsizionn del pragpemm cantablll aila data 41 rilerlingnta  {skate
pafrimoniale, conta aconamico Samastraln, praspoio dolla rodditivita complessiva, prospaito delle
variazianl del patrimonio notto @ relative note asplicatlvn).

Mel caso di specie, per |a determinazione dei patrimomno netto '=sperto, supportaio dal parere del
consulente lzgale, prof. avv. Plerpaolo fMarano, ha utllzzato 1 prospettl contablll al 30 glugns 2010: clb, In
derogs all'srt. 2535 ¢, ed allo Slatuto della Banca, che prevedono, rispettivamente, che [z liquidadaone
dlelle arlond abbila luggo sully base Jdel Bilsocia dellesercizio o cui 1 recesse b luogs cvvern del blarecio
dell'ysgrgivly proCydynty, mp CompaUibilongnte oo (Ldettate dell"aet, 2437 -2 04d. Clhu,

Fid 1o pargicalarg, i finl della valutadigoe shé vt riguardd, anche sullp bakey del parerg fggq aal dofy.
Claudla Fatalana in data 2& lugllo 2016, a1 paridmania nMio flsoltania dalla relaziane samastrata al 30
glugno 2016 approvata dal Cansiglic dl amminlsirazions o cortificara dalla soclats di revislong BCO Italka
L.p.a.

Applicanda 1| metado patrimoniale semplice, ! valare ecanomico della Bancarisulta parl ad euro
2.007.525,00 ed & deierminato rettificande W valore del patrimonlo nette contablle, pariad euro
XA407.525, 00, medlante Is ellsione dells riserya per futuro suments capitale di muro 1.300,000.00 costitulte
a froote delllaeeardy conchoso {1 30 glugno I016 tra Terdfinances.p.a, e lo Gance, o forza o Lale acgordos,
invkra, b divanuta stfacmiva la CosEiTuZlang & favore di Cragdlsal, da paee i Tarfinanges.pa., dl un “"girow
account” dellimparma di euro §.000.000,00, di cui surd 1.400.000,00 immegiaraimantg camputablll nal
fondl propri dalla Banca, (n guante IMpLac o inanzamanio irrevocabiin in conto lufuro aumanta capitale,
ma patrimonialmante non di pertinenza dalla base saclale procsistente all'aumenio di capitale {praspoifiva
di valutazione “pre-money’).

& fronte del suddetto valore cconomico della Banca parl ad cura 2.007.525,00, 1l valore unliorio
dell‘azione risully parl od euro 69,060,

Aiarada dil mrolpiph rella varlante Brerze/Potrimonie nette rettificote degh attiv! Immoieriell - B/YE

L metodo ded roultiplh di valarg, plo prggrismmante delniig dame pkdrsamphrlsanandly§5, gUlizIatg g
auesin tattisoecie o 5003 TuHg infRrmptivg & Basa sUIFIpones cha dl valoes i unad Societd slb derecminalie
assumendo come riferimanto la Indicazianl fornie dal marcato con Figuarda a sochita aventl Caratrarisriche
analaghe a quella oggetto di valutazione.

i Metode del Multipll, ha riguardato I'analisl patrimoniale di un camplone di istitutl Hinanziarl aperanti
rel dmttore di rferlmento con |a successiva applicazione dei mudlilpli, evidenzlatl da tale analisl, allo
gofriypondenti “grandezze” della socleth oggetto di valutazione. Mal caso specifica, si & tenuto conto del
moltiplicature magplormenta ytilizzote dails prass! internazlonale & che consente di valorlzzare in moda
sinimlicd 4 {onsiitenty patrimonlale & & prospettive reddiiuall della Banca Frezzo/ Tongible Book Volue
determiinatg Jdal capptetsy Wwa il rrorked caplfo! della Bance - rlsultante dalla medla del prezzl semestrall
delle azioni nal casa dl arloadn gquistate g gonowambl regolamentath e, nel éavo dl banche non guotale, dalls

perizia dl stima so prasente, o dalla riservd sovrapprazzi srionl risuitante dal Bilaelo - ad i) Hook vidus dats
dal patrimonlo netto rettificato delle atylvira iminararlal,

24
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Il metodo dei mulkipli, applicata In questa faltlspecie in un'cttica puramente informativa, consante,
secondo Mespante, di definire | valore della Bancd ponderande il proprig patrimngnio netio rettificatg dells
atiivita immateriali in relazione al multiple PricefTorgrhle Vrfue di banche comparabili.

Ga ultimo, come wlteriore metadlca dl contrallo, & stata sperimentata "applicabilitd di un metoda di
mareatd #d in particolare di quella delld transationi comparablli, che deLkrming i valore del capilale della
banca sully base del prezzh corrlspost in occaskong ol gperagion avent ad gEpette # trasferimentg di
pacchetli Azionari @ di rami d'azienda di banche comparatili con quella da valutare,

Al rlguardo, non i & ritenute dl Identiflcare gdeals recenti adegualamente comparabll e perianto
significalivi, evidenziandosi, tuttavia, che nella "Istonzo ex orl. 19 TUB relolive ol ocquisizione di uno
partecipaione of controlle del Credito Selermitane s.cp.0. « Bance pepoiaqe della prowinclo of Salerna
{05030 e successiva fusione = [skanzo gutorizzativa™ trasmessa da Terfirance alla competenle Autorila di
Vigilanza ¢ datata 1B agosto 2046, Tarfinance si & impegnata ad aoquisire dagli stiuali soci dells Banca che
dovesserg esercitare il dirltto dl recessa all’eslio della eventuate trastormazlone della Banca In societa per
azieni, can medifica dello statuta, le rispettive azlonl al prézzo di eure 70,00 cadauna, Pertanto, take valore,
nel contesta definlta e con gl Impllcit] Imiltd dl rappresentativita, esprlione altcest un Aferimentg negozlale di
mercata.

In raglong dl tutto quanto precede, il valore di ciascuna atione deflnita mediante appllicazione del
Dividend Discount hode!, nella variante cosiddetta escess copidof, nisolta quindi pari ad ewrgs J0R3,
arrotondate ad Eurg 70.00: valutazione, questa, supportala anche dalla applicazione, in funzione di
coatrollo, del meiodo patrimanlale semplice, che stlima [ valore gl ognl slngola azlone ineuro 69,66.

In conclusiore, l2nult conto di tutto quanto sopra ripartate, il valere di riferimento da attribuirsi &
clascuna delle n. 28.819 azoni In relagione alle quali, nells fattispecie, potrd efsere esescinato il diritto di
recassa & state individeato dal Consiglio di Amministrazlane in eure 70,00 per azione: cib, sulla base del
yvalore cantrale ottenuto dall’applicanone del sdiredicat metod] e ¢onlerendosh particolare enfas
all'applicatione del DividendDiscount Mode!, supportato dal metode di cantrelle patrimoniale semplice e
dzl valare deflnlta dalllmpegno di Terfinances.pa. a rendersi acquirante, direltamente o per il tramits dej
prapri soci, delle azicni detenute dai saci del Credlto Salermitang che o detereninasserg ad esercliare il
diritto dl recesse’,

RN

La presente relazione & rimessa al Collegio Sindacale ed al soggetto incaricato della revisione contabile
affinché rassegnino, in funzione dell’'adempimento degli obblighi di informazione ai soci di cui all'art. 2437-
ter cod. civ.,i pareri di rispettiva competenza.

Il Pdesidente

® “Istanza ex art 19 del Testo Unico Bancario relative all'ocquisizione di una partecipazione di controllo della Banca e
successiva fusione = Istanza autorizzativa” trasmessa da Terfinances.p.a. alla competente Autoritad di Vigilanza e
datata 18 agosto 2016.

25



sl 8 3% DIV Z47 1104 Wi Shin, Femon Al O At 15
BDD Fae) « A0 DRIAZONG 40131 Hapl
v i i aqmall rmphollilico. ik

PARERE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
Al SEMSI DELL'ART, 2437-TER, SECONDO COMMA, DEL CODICE CIVILE

Al Consigllo dl Amministrazions diel
Crodito Salernitano - Banca Popolare dalla Provipcia di Salernag 5.C,p A,

1.  MOTIVO ED OGGETTO DELLYINCARICOD

A seguito delle perdite reatizzate nel primo semoestre 2016 ¢ neglt esercia procedentd, | Iivelll
di patrimenlallizzazione del Credito Salemitano - Banca Popolare della Provincla di Salemo
5.¢.pA, (di seguito, anche Lo “Banca), sono tisultatl Infeilort sl lvelll iminlinl richiesti dalla
normativa di vigllanza, Pertaite it Conslghio dl Amministrazione della Banca, nelle sodute del
0 glugno & i lugllu 2016, ha approvats un progetto di plstiutivrasione & rafforzamento
patrimaniale dolla Banca che prevede o completamento dell' operazione, "aggregazione con il
futuro azionlsta Terfinance S.p.A.. Le modalith df realizzazione del progetio prevedono ta
canvochzions dell' Assemblea Straordinaria degll Azlonisti della Banca in data 20 ottobre 2016
in prima convocazione ¢ in data 23 attobie 2016 In segonda convocazlone per discuters o
deliberare sul teguenti puntl (1) la dduzione del capitale soclale per perdite fino ad Eire 2
miliont; (1) la trasformazione della Banca da societh cooperativa per azlond In socletd per
azlant, con adoziane del nuovo statuto; (18 un aumento del capitale sociale <l Euro & miliond,
per Eure 6 mitioni riservato alla TerFinance 5.p.A, ¢ por | residul Eura 2 milion) dedicato al
sacl dolla Banes, can emlssions delle nuove azionl al valore di Tura 70 per azioni @ sugeasaliva
fusione ol Terlinance S.p.A, nella Banga, [holtia sl evidenzia che, In virtd della sottoscrizione
di un accordo del 30 glugne 2016 tra Terfinance 5.pA. e la Banca, ¢ divenuta effettiva la
costituzione a favore della Banca, da parte f TerFinance 5.p.A., di un "escrow account”
detl'imperta di Eura & millonl, di cul Euro 1,4 mitlon! immediatamente campitabili nel fand|
propri della Banca, In quanto lmputatl a finanztamenta lirevocabile In conto futuro aumento
capitale, ma patrimenialmente non di pertinenza della base sociale preesistente all*aumento
di capitale (prospettiva di valutazione “pre-money"). La prospettiva dl valutazione del
capitale economico della Banca & guella del soc) preesistent! che Inténdono esercitare il
diritto di recesso @ pertanto | metodi ulilizzat] dal consulante ncaricato non prendono In
coptlderazione il suddetio versamento.

in wirtdi di quanto premesso, it Consiglio di Amministrazione della Banca ha approvato, in data
1 agosto 2016, alcune modifiche statutarie da sottoporre all'approvazione dell’Assemblen
Straordinaria degll Azonlstl glh menzionata e prevista per Il glorno 20 ottobre 2016, In prima
canvocazions, », occotrendo, per il giomo 23 ottobre 2016 In woonda convacazions, Tall
proposte di madifica hanno ad oggetto o trasformazions della Banca in Socletd per Azionl &
"aumente del capitale saclale in ordine all*operazione straordinaria di aggregazione tra la
fanca e la Terlinance 5.4, con consepuonte medilica degll articoll da 1 a 4, 6,7,13,17,20,
cliy 24 0 29, da 30 a 43,46, da 47 a 50, da 53 a 57 ¢ 59 dello statuto sociale,

In tale circostangza, la Banca ha ritenuto applicabile 1'art, 2437 del Cadice Civile che prevede,
per gl azionisti che non intendano concorrere a tale deliberazions, & possibilits di esercitane
il dliritto di recesso, L'art, 2437-ter, socondo comima, dal Codice Civlle stabilisce che 1l valore
di Higuidaglone delle azionl sia determinato dal Consiglio di Amministrazions, sentito || parere
del Colleglo Sindacale & del seggetts incaricato della revisions legale.

Il Canulglio di Amministrazione ha dellberato sompre in data | agosto 2016 la noming di un
consulente ed ha incaricato in data § agosta 2016 1a societh Consulenti Assoclatl s.a.s, (di
seguito, anche I “"Consulante”) i predisporre una valutazione della Banca In vidta
dell'esercizio del diritto di recesso eventuslmente opzionabile dagli azionistl a seguito delle
sopra citate modifiche, | Consulents ha predisposto la valutazione della Banca in data 12
settembre 2016 (di seguito anche: la "Valutazione"),
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B0 italin SpA,, quale sogeetio incaricato, af sonsd o per gll effettl dell*art, 2409-bis del
Codice Clyile ad al sensi doll’ art.14 ¢ 16 D.lgs 39 del 2010, della revisione legale del bilancio

eli esercizio della Banca per 1 perioda 20022020, ha feevito dal Consighio i Amministrazione
della Banca, In data B settembre 2016, incarlco di predisporre || parere ex art. 2437:ter,

saconds comma, del Cadice Civile a0l valore dl Ueldazlons delle weion) del Credito
salernitano - Banca Popolare detla Provincia di Salerno S.C.puA..

In data 14 settembre 2016 gl Amministrator hanno  formalmente  provweduto  alla
detorminazione proliminare del valore db Uguldazione delle aziond del Cradito Salermitong -
Banca Popolare della Provincka ol Salerno 5.C.p0.A; individuato in Cure 70,00, al fine o
carsentire 'attivich 8 nal richiesta al sensi dell"art. 2437 ber, seconddo cominn, dol Codice
Clvlle ed bamo messo a nostra disposizione la documentazione necessarla allo svolgimento
del nostro incarico, vl compiean 1a loro relaziane,

In tale contesto, abblamo pmesso (| presente parere al fine di poter condentire al Conslglio di
Amministrazione il completamento diell'iter previsto dall'art, 2437-ter del Codice Clyile,

Al sensl dell'art. 2437 -ter, secondo comma, del Codice Civile, anche || Collegio Sindacale
dolla Societd & state contestualmente chinmato ad gaprimere i propile parere,

2. HATURA E LIMITI DELL IHCARICO

il [pregerte dacimenta hia Il Mae df formire Bl Conslglie & Animinlstrazione el Crodite
Salernitano - Banca Popolare della Provincla di Salerno 5.C.paA. |L parere previsto dall'art.

A7 -ter del Codice Civile in meritg alla raglonovalezza & pon arbitrarfeth del metoda df
valutazione adottato dagll Amministratorl per determinare |l valore ol lguidazione delle

azfont, nonché In imerita alla corretia applicazions di tale metodo,

Il presente documenta lhistia I metodo segulte dol Consiglio i Amministrazione della Baica,
anche per il tramite del proprio Consulente, unitamente alle eventuall difficolta da questi

incontrate per b determinazione dol valore di Heguidazione delle aziond, nonché la nodtie
considernziont sull'adeguatezza, nelle elrcostanze, di tale metodo sotto (| profilo della sua

raglanovalezza ¢ non arbitrarioth, nonchd sugll eventuall Umith del metodo stesso o sulla sua
corfetta applicazione.

Hell'ssecuzione del presente incarico non abblamo effettuato una valutazione economica

della Banca, Tale valulazione compete esclusivamoento agll Ammilnistratorl; <he s sono ayvals
a tal fine del lavoro svolto dal Consulente dagll stessi Incaricato, di effettuare una

yvaluthziane della Banca In vista dell'eventiale ssercizio del divlite 3 recesso da parte del
socl nell'ipotest In cul 5l proceda alle suesposte modifiche statutarie.

3. DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Hetlo svolgimento del nostro lavoro ebblamo ottenuto dalla Banca | documentl e e
informazlont tenutl atili nella fattispecie, A tal fing abblamo analizzato ln documentazions
mmiessa 4 nostra disposizione ed in particolare:

1. Bilanct clvllisticl relativi agh osercizl 31 dicombre 2013 e 31 dicembire 2014 assogpottat) a
jovisione logale da parte ol BDO S.p.A., le cul relazioni di revislone sono state emesse
rispettivamente in data 15 aprite 2014 e ih ddata 13 aprile 2015,

7. Bilancio civilistico relativo all'esercizio 31 dicembre 2015 assoggettato a revisione legale
tla parte ol BDO Italia S.pA, 16 cul reladlone © stath emedsa In data 13 apille 2016 o
Fiportava un richiamo di informativa sulla continuith azlendate,

3 Prospettl contabill al 30 glugne 2016 {(compastl da state patiimanlale, conto econamico
seinostrale, prospetto della redditivith complessiva, prospetto delle varfazion del
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20,

21,

12,

patrimonio netto o relative note esplicative) assoggettat! a revislone contabile lmitata
o parte o BOO (talla 5.p.AL W cul relazlone & stata emessa In data 23 settembre 2016 0
riportava un richiamo d'informativa sulla continuith aziendale,

Documenta  denaminata  “Programma el attivith”  contenente il plang  strategico
Indugiriale 20172019 per | turnoround della Banca predisposto dal management della
Banca e di TeiFinance S.p.A,  con  la collaborazione del  consulente
Pricewaterhousacoopers Advisory,

Ulteriorl  Informagloni  df  carattere  gestionale e fnanziado  rllevanti ol finl
dell'esplotamento  dell’incarico, fornite dal thanagenent, fra cul Informagient  di
dettaglio ity merito allo svitluppo del requisith patrimontall di vigianza.

Verbale Ispettiva della Banca d'italia del 27 luglio 2015,

Relazione del Consigho di Amministrazions e parere del colleglo sindacale della Banca
contenente la proposta di determinazione del soviapprezzo delle azionl al sens dello
statuto soctale destinatl all’Assemblea degll Azlonistl del 26 glugno 2016,

Offerta formulata da TerFinance S.p.A, 1L 30 glugne 2016 ed atto interpretative del 7
luiglia 201 6.

Parere dol Prof. Aw, Plerpaolo Marano datato | agesto 2016 In meilto al criterio da
pelottare al finl dells determinazione del valore da stbrboire alle azlont del ool della
Banca che, nan avendo concorso all'eventuale adozione della delibera di trasformazione
dello stessa In socleth per aziond, dovessero legittimaments ssercitare il diritta di
rescessa, [ Poof, Avy, Plecsacde Marang afferma che "I valore attribuibie af socl recedut|
n seguito della trasformazione & desumibile dal patrimonio non devaluto ai fond)
mvtuabisticl & attualizests al momenta della rasformazions, In deroga ol principio
dell'art. 253% c.c." o Banca ha receplto tale parere utilizzands come base | Prodpott)
contabilll semestrall al 30 giugna 2016 al finl dell’applicazione del metodi patrimoniale
semplice ¢ discounted dividend. Entrambl | metodl contentono una valutazione sia
patrimoniale che prospetiica,

Parere del dotl, Claudio Patalano del 26 luglio 2006 sul valore o) Uguidazione delle aziand
ol 30 glugno 2016,

Perizia del Prof. Alain Devalle sul valore di TerFinance 5.pA. doll*8 aprile 2016,

Vorball delle riunfoni del Camsiglio di Amntinistrazione tenutes| nel mest di glugno, luglio
e agosto 2016 ed il verbale dell'8 settembre 2016,

Istanza ex art. 56 TUE, relatia all*autorizzazions del Credito Salernitano Banca
Popolare della Provincla di Salerno 5.C.p.A. all'adozione di modificaziont statutarie
connesse alla trasformagzione n socletd per azloni cd alle contestuall operazionl sul
capitale sociale invinta alla Banca d'italia il 18 agosto 2016,

Istanza inviata alla Panca d'ltalin dalla TerFinance S.p.A. exoart 19 TUB relativa
all'acquisizione di una partecipazione df contiolle della Banca ¢ successiva fuslone
Istanza autorlzzativa, doatata 18 agosio 7016,

IstianEn autorizzabiva ox ok, 3, 56 & 57 TUB per I fusiome per incorporazione dl
Terfinance S.poh, in Credito Salernitano - Banca Popolare della Provincla di Salemo
5.C.p.a. Inviata alla Banca d'italia iU 18 agosto 2016,

Statuto vigente e moadifiche proposte n seguita della trasformazione in socleth per axzloni,
infarmaziont relative all'andamento del prezzi @ of dati economicl e patrimontall correntl
i attes) dl un Camploneg di banche preso a rifsrimento per la valutazlone,

informazionl sul principall datl macroeconomicl, monataid o fnanziar desunti da
databose spaciatizzatt (Fondo Monetario Internazionale, Damodaran, BMoombery, stc, ),
ftelazione della Banca dltalia 2016 dulle economie roeglonall,

Buw ditigence legale redatta da Pricewaterhousecoopors Tax O Legal Services nel luglio
2016 sul profill legalt/regolamantari della Banca,

“Rapporte di valutnzione per supportare la determinazlone del valore di lguldazione
delte azioni del Credita Salernitana 5.C.p.A, - Banca Popolare della Provincla di Salerno®
amesso da "Consulent] & Associatl® in data 12 settembre 2014,

Verbale del comiglio di amminiitratione dells Banca datato 14 settembre 2016 n cul
viena approvato || “Rapporto dl valutazione per supportare la determinaions del valore
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di Uguidazione delle agloni del Credito Salemitane $.C.p.a. - Banca Popolare della
Pravincin di Salermo” emesso da “Consulent! e Associatl” in data 12 settembre 2016,
23, Verbale lspetiivo della Banca d'italla emesso alla Banca In data 29 luglio 2015,

Abliiamo Infine oltenuto sttestazione, mediante lettera Inviata, anche If nome e per conto
del Consiglio di Amministrazione, dal rappresentante legale della Banca in data 3 ottobre
2016, che i datl @ le Informaziont messl a disposizione nello svalgimento del nostio Incarico
sono completi & che non sono intervenute modifiche significative In relazione aghl stess,

4, METODOLOGIE DI VALUTAZIONE ADOTTATE DAGLI AMMINISTRATORI E RELATIVI
RISULTATI

Come precedentomente  Indicato, gl Amministrater] della Banca hanng  Incaricato il
Consulente di procedere alla determinazione del valore del capitale economico della Banca e,
conseguentemente, del valore di tquidazions delte azion] af sensi dell'art, 2437 ter, seconda
camma, del Codice Clvile,

Pertanto, nel prosieguo di questo paragrafe 31 Card iiferimente alla Valutazione della societd
Comnsulentl Associatl s.a.a, datata 12 settembre 2016, fatta proprla dal Consiglio di
Amminittiazione dells Banca i data 14 settembre 2016,

4.1, Metadalogie adottate

it Consulente, e cul determinazionl sone state fatte propile dal Consigllo di Amministraziane,
ha ritenuto di adottare, per e finalith di cul all'art. 2437-ter, seconde camma, del Codice
Civile, le seguenti metodologle valutative:

s ha utilizzato 1a metadica income approach {ed In particolare dividend discaunt model
nella varlante costddetta excess capltal - DDM) come metado principale, che consente
di Tattorizzare le prospettive redditiall,

s Come metodo di contralla il Consulente ha adottato (| metodo patrimoniale samplice.

Per completezza Informatlva & state tiportato 1L rlsultato ottenute tramite 1L Metodo del
Multipll di Mercato. IL Metodo del Multipll nen & stato, Infattl, preso In considorazione
principalmente per effetto dolla forte esposizione del sistema bancario itallano alle
fluttuaziont conglunturall del mercatl vd alle dinamiche del rischio Pacse nell*attuale fase di
instabilich cconomica e Tinanzlaria, Tale fattorl stanno determinands uvaccentuata volatilith
del valore df inercate def titall bancarl,

4.1.1. Dividend discount model nella variante cosiddetta excess capital

il metode del Dividend discount model nella variante excess capltal rentra tra | metodi basat)
sul flussi di cassa prospetticl, In questo caso rappresentat] dal dividendi futurl, riconesciut)
dalla migliore dottring ¢ prassi, seprattutto con riferimento al sottore Bancailo, Tale
metodalogia consente di tenare conto dellattusle condizions patrimantale della Banca o delle
sue prospettive reddituall riflesse nal Plano Induistriale.

Il metada, assume che il valore economico della Banca sla parl alla somma ded:

+ wiilore attuale disl flussl di eassa futurl generatl nell'orzzonte Lemporale proscelto e
distribulbili aglt azionistl senza intaccare il Hvella 4 patrimonlatizzazione necessario 4
mianteners Lo sviluppo future alteso;

« valore terminale, owero il valore della Bainca al termine del periodo di previdone
analitica del flussh

= evenituali capitall accessorl (positivi o negativi),

La metodologla in oggetto stima il valore del capitale economico di una banca sulla base della
segiente formula:

i
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. m_ T " CA
"Titakoli = (14Kedn = (14 Keln

W= i

floyve:
W e valore del capitalie ecanomics

B, = dividendo distilbuibile nell’anno, assunto che la politica di distribuzione del dividend,

data dal rapporte tia lutile netto totale ¢ Cutite distribuito al socl, si nssume a zero per |
primi tree annl e al 95% por | periodi succossivi,

L, o= numere di anni per | quall s effettua una stima analitica del flussl di dividendo,
assumenda il perfode trieniale 2017-2019

K, = tasso dl attualizzazione del fussl di dividendo, exprassions del costo del capltale,
detonminato con il metodo CA.P.M.

Ly
TV = valoro torminale dell’azlendn bancaria dato dalla formula TV = l.-_;:-:_-_;,-'

CA = sventusll caplisli secesaor] {(positivi o negativl)
La metadologla del DDM prevede le seguent! fasl:

Fase 1. identificazione del flusst econamicl futuri e dell*arco temporale di riferimenta

Si evidenzia che | dati utilizzatl per la stima del flusst di cassa futuri sano statl estrattl dal
plane Industrisle 2017-201% delin Crediter S.p.A, {Banca che nascerd dalla Tusione tra il
Credisal ¢ Terfinance) in quants, come indicato da Verbale lspettiva della Banca d'italla
emesse in data 29 lugho 2015, la Banca presenta “incortezze In meilto alla susslstenza delle
condizionl per I'autonoma prosecuzione dell'operativitd sul mercato, |'veluglone in atto
nella situazione azlendale richiede pertanto di addivenire con tempestivith ad un'oporatione
aggregativa, quale unico rimedio n grade di dare soluzione alle criticith skrutturall
dil"azienda".

51 fa riterimento alla stima del massimd flussi di cassa distribulbili per 1 periodo 2017 - 2019,
tenyte conto che & stato definito il livella minime di patrimonializzazione necessario a
parantite 'oparativith della Banca, quantificato in un CET 1 Ratlo Targer pari all’11,95% (pre-
sensitivity analysis) che, a fronte del 15,8% previsto dalla Banca per U'ultime apnmo di piano,
geners un avanzo patrimoniale di Eure 8,6 milion| attuatizzato o tre annd al tasio dell'd, 1%,

Fase 2, Determinazione del tasse di attuelizzazione

il tasso o attuslizeazione del flussi (costo del capltale proprie) cordlsponde al tasso di
rendimante del mezzl propri richiesto dagll Investitorifazionist] per investiment] con analoghe
caratterlstiche dl ritchio (o) ed & stato calcolato dal Consulente sulla base del Capltal Assel
Pricing Model, secondo la seguente formida:

Ko =rf « 0 * {Fi - i) « SRP = H‘I‘I'ﬂ

i [P
if = tasso lsk-free - media primo semestic *16 rendimento lorda BTP 10y = 1,41%;

{rm - 11} = premio per I rischio del mercato azlonarlo, tratto da ui campione i interrmirdiar
comparabiti = 5,60%;
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i = coefficiente sspressive del rischio sistematico inon diversificablle del complesso azlendale
oggetto di stima, tratto da un camplang di Intermediar comparabill = 1,08;

SRP = piachio di esecuzione del plano (speclfic risk prembim) = Q,755%. Tale Indicatore &l
colloca ordinariamente in un range fra 0% e 2%, 11 livello medio individuato tiene conto:

{1y delln condizione attuale di non rlspetto def vincoll patrimontall di vigilanza e della
connessh eslgenza di un vigoroso rafforzamento patrimanlale, (1) delle significative pardite
economiche pregresse e dell*esigenza di eipristing degll equilibrl tecnicl mediante un
innovativo riposizianamento commerclale ed organizzative @ (1) della relativa complessith |
csecuzione degll obiettivi del Plano attenuata dall'apporto da parte dellaggreganda entith
TerFinance S.p.A. delle risorse patrimoninll, gestionall ed organizzative necessarie al
riassetto dells governance, alla riorganizzazione Interna e al rlequilibrio del profili teemcl,

Faze 1, Calcolo del Valore Terminale

Il Valore Terminale & stato calcolato dal Consutente, 1o cul detgrminaziont sono state recepite
dagll Amministrator], attraverse Uapplicazione della formula TV - in':;lrn_h' ipotizzando un

tasso di crescita dl lungo pariode parl all'1, 34 per conto (g), assunto parl al tasso di Inflazione
attgsa nel lungo termine (fonte: International Mooetary und) ed un Ke dell’8 21%, come
fgEra imenzionato.

Il eriterio del Dividend Discount Model € adatto, s parere del Consulente, alla valorizeazione
di banche, tenuto conto della regolamentazione in matera o coefficlenti patrimaniall. A
conclusione delle sviluppo del modello, emorgono §seguentd dat:

vilore attuale del dividendl e dell’ aumeits di capitale £ 28,928,654, 1
valore terminale attuaslizzata £ 24,462,129 42
valole attuale del surplus assets € 6,507, 864,63
vhlore economico del capitale azionario (W) £ 2,041,339, 34
numeia &l azioni £ 21].31?,{!?
valare unitario dell'azione Cradisal € 70,83

Alo scopo di definife un Intervallo di valutazione maggiormente rappresentativo rspetto ad
ui valare puntuale, Il Consulente ha procedito ad effettuare una sensitivity analysis vatiando
sia L CET 1 ratio obiettive di lungo termine (+/- 25 bps), sia Il coste del capitale (+/- 10 bps),
D seguite st riportano | risultati:

#f=28 b

i1,70% 11,95% 12,20%
#,31% 7,026,026 1,604,807 1,183,577
B.21% 2.463.028 7:.011.,339 161829
B,11% 1.014.912 2.490.954 2.066,9%4G




vilore unitario

s /=100 by 12,208

8,31% 70,3 B%.69 TA1,07
B.I21% 5.5 F0.83 96,17
8,11% 101,18 86,43 71,7

il valore cconomico della Banca ottenuto dal metodo DOM nella variante sxcess capltal & pail
ad Eure 2,041 mila ed | valore della singola azione & di Euro 70,83, Tale importo,
arratondato ad Euro 70,00, sara ol riférimento per la valutazione deglh Amministratord,

4.1.2. Metodo patrimontale semplice ex art, 2535 c.c

Come strumenta di controllo al metodo DM nella varlante excess capital, il Consulente hia
adotiata || metodo patrimomiale semplice. Per la deteoninazione del patrlimonio tetia, i
Consutente, supportate dal parere del consulente legale, ha utilizzato | Prospett! contabill al
30 glugno 2016 in deroga all®art. 2515 c.c. ed allo Statuto della Banca, che provedana che la
Hequidazione delle azioni ha luogoe sulla base det bilancio dell’esercizio precedente ¢ con la
facolth, solo per lo Statuto, di dtllizedre anche U Bitanclo dell'eseicizio i cul 1 essicita 1
diritte di recosto, 1| metodo patrimonfale esprime W valore delt*azienda in funzione del valore
del sun patrimonio. It metoda patrimaniale considera il patrimento petto e quindl | vari
vlement| patrimaninll mediants & farmulna:

Wal

W = capliale ocandmico

K (patrimonio notto rettificata) = patdimoaiie notte contabile + fettifiche patrimontall In
atmento - rettifiche patrimontall in diminuzione - onerl fiscall latentl

5 evidenzia che nella valutazione non sono state apportate reitifiche ol patrimonio netta,

[ sefuito si rappresenta la deteirminazione del valore delle axionl da parte del Consulente
spgonedn il metado patriinoniale semplice;

DESCRIZIOHL 10.06.2016
CAPITALE SOCIALE 14.409.500
RISERYA LEGALE 4.041
RISERVA STRAORDINARIA 41,041
RISULTATO D'ESERCIZIO -3.869,203
RISERVA SOVRAPPREZZO 1,439,560
RIVALUTAZIORL |AS TFR 78,715
FORDO AFS 21.612
PERDITA ESERCIZI PRECEDENTI 9,925,291
RISERVA VERSAMENTI IN C/FUTURD AUMENTO D CAPITALE 1.400.000

PATRIMOHIL HETTO 3. 407,535




W VALORE ECOHOMICO DELLA BAHCA 2.007.515

{al netto della vlserva versamentl in o/ future aumenta di
capitale di Euro 1,400,000 versata da Terfinance 5.p.A.)

Eur.tllt;ltle sociale 4400500
Valare nominale singola azlone H00
Himi@Era azianl 20,819

Con "applicazions del metodo patrimoniale semplice, 1l valore economico della Banca & par
a Eura 2,008 mila od it valore della singola azlane @ di Eura 69,66,

4.2 Altri matodi

Unlcamente a titolo Informativo, | Consulente ha adottato Il metodo del multipll dl borsa @
guello dertvante da altre valutazionl su banche. Tall metodi rsentano della turbolenza dirl
mercatl e, Inoltre, per quello derivante da mltre valutazionl, st rileva una maggiore
discrezianatith nelle stime In guanta non suppaitate da valorl direltamente riscontrabill sul
mircata.

4.2.1. Metodo del multipll nella varlante Prezzo/Patrimonio netto rettificata doeghl attivl
immateriali « F/TE.

il metado dei multipli di valore, pili propriamente definite come peers compalison analysls, s
basa sull‘ipotes) che il valore di una Societd sla determinabile assumends come iiferimento le
indicazioni fornite dal mercato con riguardo a socloth avent! caratteristiche analaghe a quetia
ofigetto di valutazione.

i multipll seno oitenuti quale rapporto tra e capitalizzazione di Borsa delle socleta
camparabili @ le grandezze reddituall, patrimontall e finanziarie fitenute significative, nd esse
ralative,

Il metodo del multipll utillzzato dal Consulente st fonda sullanalisl delle quotazion
borslatiche & different! metodologl df stima (perizie ecc,), riferite ad un camplone di istitutl
flnanziarl operantl nel settore di riferdmento, £ stato comsiderato il moltipticatore
maggiommente utllizzate dalla prassi internazionale @ che consente di valorizzare In modo
sintetico la conslstenza patrimoniale o lo prospettive reddituall della Banca: Price/ Tangilile
Boak Yalue,

il metida del multipli provede le seguentl fash:

Fase 1. ldentiflcazione delle soclets comparalil
S richimma Uattenzione sulla complessith i individuazione del “comparables” in base alla
partlcelare evoluzione programmata nel business model della Banca (da “popolare”
genoralista locale a "spa” specializzata - credito alle famiglie - nazionale),
Clé posta, s seletione del comparables & stata ef fettuata conslderando;
{1 la natura gluridica di societd cooperativa trasformanda In 5.p.A. (individuando
societd che hanho i{ﬂl complotats Uiter di trasformazione);
(i) la covsistenza di un portafoglio crediti genoralista locale gestito In modalith run
of f can crescentl imploghl specialisticl (cradito alle famiglie) si scala nazlonale,

in merlte alls selezione delle banche comparablli, sono stat] individuatl dal Consulento tre
panels che presentano | seguent] multipll "Price/ Tangible Book Value":

- Panol A - Banche popolart locall (Campanta, Lazio & Mollte): 1,19;

= Panal B - Banche quotate comparabill 0,73;

- Panel € - Intermediar ox art 106:107 specializzati In CQ5: 0,99,
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La Banca ha declso di comstderare | panels sopra elencatl In gquinte W ritlene magglormente
comparabili rispette alla propria fattispecie. In particolare, ofsendo la Banca una popolite,
sono state prese a riferdnento banche popolarl del territorio ¢ Banche popolan quotate,
inoltre, essendo TerFinance S.p.A. un intermediario finanziario, & stato preso a riferimento il
panel delle finanziarle, [ da evidenziare che per quanto riguarda it Panel A, 1o Banca non hi
utiiizzate multlpll di Dorsa, avends selezienate, nell’ambito di tale camplone, banche
popolar non quotste. Pertanto sona state comsiderate perizie di stima o altr| metodi dl
valilazions o, per quanto fgusrda le banche gquotate, non ha tonuto conta delle wltiing
guotazioni sulle stesse,

Fase 2. Determinazione del multipli ritenuti pio significativi

Per una maggiore raglonevolezza dell"applicazions diel metodo del muolbipll, & stato utilizzata
il multiple Price/Tangible Book Value che & determinate dal rapporto tra Il market copital
delle Banca (dato dalls media del prezzi semestrall delle azion nel caso di aziende guotate o
con scambl regolamentatl e, nel caso di banche non quotate, dalla porizia di stima se
presente, o dalla riserva soviapprezzo azionl risultante dal bilanclo) ed 1| boak value (dato dal
patrimonio netto rettificato detle attivith immatoriali).

Fase 3. Applicazione del multipll alle socleth in esame.

Il metodo del multipti, fn questa fattispecie, consente di determinare, secondo il Consllente,
il valore della Banca moltiplicands 1 patrimanio netto rettificato delle attivith immateriall,
per il multiple Price/ Tangible Value di banche comparabiil,

solo o titola Informativo, | Consulente evidonzia che il valore economico della Banca,
tenendo conto della media ded multipll riferitl al tee panels selezionat! ¢ i Eurg 1,948 mila,
mentie (L valore della singola azione & di Euro 67,61,

4.3, Risultati eul pervengono gl Amministratorl

il valore ottenuto dal metodo DDM nella varlante excess capital & parl ad Euro 70,83
arvotondato ad Euro 70,00, & prossimoe al valore risultante dal metado patrimoniale di
controlle o Euro 69,66,

In conclustone, @l Amministratorl, determinans || pregzo delle azionl in Euro 70,00 cadauna,

Come ulterlore Informazione, inoltre, & statn valutata dal Consulente "applicabilith di un
metodo di mercato ed i particolare di quello delle transaziont comparabill, che determina il
yalore dol capitale della Banca sulla bose dei prezzl, in occasione di operazioni aventl ad
oggetto 1l trasferimento < pacchettl azionarl o di rami d'azienda di banche comparabill con
quelta da valutare, Al riguarde, non of & ritenute di identificare deals recentl adeguatamente
comparabill @ pertante algnificativi. Per completezza informativa, si evidenzia tuttavia che
pell' “lstanza ex art 19 del Teste Unice Bancarlp relativa all’acquisizione i una
partecipazions di controlla della Banca o successiva fuslone - tanza autorizzativa” trasmessa
da TetFinance S.p.A. alla Banca d'ltalin ¢ datata 18 agosto 2016, la TerFinance 5.p.A, & &
impegnata ad acquisive dagll attuall soci della Banca che dovessere esercitare Il diritto i
fecosso all'osito dells eventuste trasformazione della Banca in S.pA. con madifica dello
statuto, e iispettivie azioni al prezzo negozlale di Eure 70 cadaiina, Pertanto, Lale valore, nel
contesta definito & con gl implieit Umitl i rappresentativith, esprime altres) un riferimento
negoziale di mercato,

4,4, Sintesi delle valutazionl eseguite dagll Amministrator

il valare di fiferimento Individuato dagll Amministratorl, con delibera del 14 settembre 2016,
per clascuna delle n, 28,819 azionl che potranne essere oggetio di esercizio del diritto di
fecessn & stato determinato in;

Eura 70,00 per azlone
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Tale valore & determinato dall*applicazione del DOM nella varlante cosiddotta excess capital
¢ came metodologla di controlle dal metode patiimoentale semplice.

4.5, Difficolth di valutazione Incontrate dagli Amministratorl

Le principali difficolth iiscontrate daghl Amministraterl nélla determinazione del valore
acanomico della Banca sopo state (@ seguenti;

& Limitl insit nelle metodologie di valutazione utitizzate: le coniderazionl effettuate dagl
Amminlstratorl con il supporto del Consulents ihentono dei limitl ¢ delle specificita
proprie del diversi metadi di valutazione conslderatl.

& Limitl sttt pei datl previsionall o nelle potesi otilizzate: UVapplicazione  detle
mgtodologle valutative ha atiribuite un ruole rilevante ai flussl di risultato attest che,
pur desuntl dalle praiaziont economico/finanziarle, presentana per lere natura profill di
Inceitezza connessl anche al possibill cambiamenti struttorali di morcato.

s Discrezionalith nella scelta del parametrt di valutazione implegati: Putilizeo di dati (guall
| cosfficient! Beta ed | multiptl di Borsa) trattl da osservazionl di mercato si fonda sul
presupposto che essl stano applicabill al complesso bancario oggetto di valutazione, in
quante riferith a realth comparabill con quells fiv exame, Alla luce delle specificits e
dell'unicith che caratierizzans clascuna roalth socletarla, tale comparabilith &,
comungue, parzialmente limitata. | dati di Borsa, ineltre, seno Influsnzat] dalle
fluttunzioni di valore, anche rilevanti, che possonno reglstrarsi sol mercat;

«  Complessith del quadro regolamentare di riferimenta: a stima del valore di Uguidazions
delle azionl della Banca collegata al diritto di recesso s inquadra in un momento di forte
discontinuith per Credito Salernitano - Banca Popolare della Provincla di Salerne 5.C.p.4
da un punto i vista normativo che portecs la Banca a camblare status gluridico.

5. LAVOROD SVOLTO
Al Tl dell"esplatamonto del nesteo incarico abblamo svolto le seguent] principall attivita:

= Iname della ielazgions redatta dal Consulente in data 12 settembre 2016, che espone |
criterl di valutazione adottati, le difficolth Incentrate nel processo valutative o la
determinazions del valore di Uguidazions detle aziond della Banca,

«  [same critico del metodi df valutazione adottati dal Consulente o fattl propri dagli
Ammiinistratorl nel corso dells flunjone consiliare del 14 settembre 2016 e raccolta di
elementi utill per riscontrare che tall metodi fossero tecnicamante ldonel, nelle
specifiche circostanze, sotto un profile di raglonevolezza e non arbitrarieta, alla
determinazione del valore di Uquidazione delle azlont,

«  Verlfica della completezza @ non contraddittorletd delle mativaziont indicate dal
Conslghio di Amininistrazione ¢ dal Consulente in ardine alla scelta ded suddett metodi.

«  Verlfica della raglonevolezza del dath utilizeati mediante riscontro con le fontl ritenute
plil opportune, Wi compresa la documentazione utilizzata @ precedentemente descritta
nel paragrafo 3,

s Veilfica della correttezza  matomatica  del  calcoll  eseguitl  dal  Consiglio  di
Amiministrazions @ dal Consulente nell'ambito del procesa valutativa,
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& Mucusstond ed approfandiment] con il Cansutente @ la Dirgzione <della Banca.

s Discussione con Il Colleglo Sindacale v ordine alle rispettive attivith svolte al sensi
gl art, 2437-1or del Codice Civile.

s [Jtichiosta di eliarimentl scoittl e verball ol Consulente incaricata dalla Banda incontrato
insieme al Collegie Sindacale pressd W sede socinle.

g Verlfica della corfizpondenza tra In documentazions ricevita nel corso dell'incarico & le
versionl finall det document| fatt! propri dal Consiglio di Amministrazione,

Came rlcardato, | bllancl d'esercizio sl 31 dicembre 2013 e al 31 dicainbve 2004, corradatl
dolle relaziont del Condighle di Amminiatrazions, sond stat] o sud teimpo assogpettat] o
revislone legale da parte di BDO S.p.A. ed L bitancle d'eserelzio al 31 dicogmbre 2015 & stato
da ol hssoggettato a rovisione legale, | Prospettl contabili al 30 glugno 2016 approvatl dal
Enmiql.lu di amministrazione del 1 Agosts 2016 dono siatl aisopgettat] a revisions contabile
limitata, Can fifarliments al conto cconamico previslonale per gli eserclzl 2007, 2008 ¢ 2019
della Banca, fermi redstando Yo incertozze o 1 limit connessl add ognt tipo di Situazions
provislonale, abbiamo analizzato le ipotesl ed | criterl utitizzat! per la sua redazione,
vorlficands & discutenda la lorg aglongvolezza con n Direzlone delln Banca, nonché la
coarenza della situszione In oggetto nel suo complesse con | datl successivaniente
consuntivatl,

Abblamo infine raccolta, attraverso discussions can ta Direzione della Banca e Hmitata analisi
documentale; Informazionl circa eventl avvenutl dopo la data di approvazlone del Prospett]
contablli at 30 glugno 2016 (compost] da stato patiimoniale, conto economico semestrale,
prospetto delln redditivith complessiva, prozpetto delle varinzion! del patrimonio netto
relative note esplicative), awonuta 1l 1 agoste 2016, che possano avere un effetto
slgnificative sulla detorminazions del valor| oggetta del presente parere,

6, COMMEMTI SULL'ADEGUATEZZA DEI METODI DI VALUTAZIONE ADOTTATI DAGLI
AMMINISTRATORI

Con riferimento al presente incarico, sottolinelamo che il procedimento valutativo segulto dal
Conslglia di Amministrazions, che ha fatto proprie le valutazioni del Consulente, ha avuto
guale scopo la stima del valore di Uguidazione delle aziont per esercizio dol diritto df
recosso, in linea con Il disposto dell’articolo 2437-ter del Codice Clvile, DI conseguenza, il
valore economico riferite alla Banca dal Consigho di Amministrazione e contenuto nella
Valutizione non pud essere utilizzato per Ninalith diverse.

GH Amministratorl, come riportato anche nel paragrafo 4.3, doterminang I prezzo delle

ozionl in Euro 70,00 chadaun,
in particolare, Il valore dell*azione ottenuto dal metodo DDM nella varfante excess capital &

parl ad Euro 70,83, aratondato ad Eure 70,00, ed & supportato dal metodo di controllo
patrimoniale semplice che detorming i valore doll* aziond in Eura 69,66,

Cid promesso, le principall considerazion) in ordine sll*adeguatezza, nelle creostanie, del
metodl valutativi scoltl dal Comsutents @ fatti proprl dagll Amministrator] della Banca, sotto il
profilo detla sua raglonevolezza & non arbitrarletd, sono riportate di seguito:

o | metodl valutativl utilizzatl sono comunements aceotiatl sd uilizeat! sia a lvella
naglapale che Inteinazionale nell'ambito delle valutazlond dl realtd operantl pel
settore ol riferimento.

s L determinazione del valore di liguidazione delle azloni della Banca per | DDM &
basata sulla stima del capitale economico della stessa, tengndo conto della futura
aggrogazione con Terfinance S.p.A. e quindi con una prospettiva di continuith
azlendnle.




IBDO

?I

Le valutazioni complessive adottate dagll  Amministrator], con il suppons
dell'espoite, appalong  coorent] poiché  lengono conto sla dells  consistenza
patrimoniate della Banca cher delle sue prospettive reddituall future, Iy particolare il
metoda  pattimonlale consente dl prendere In conslderazione la  consistenza
patrimoniale della stessa, mentre || metodo del DOM nella varlante excess caplral &
wn riferimente del settore Bnncario) le modalita dl determinazlone del paramaotrd
scoltl risultans raglonevoll ed in linea con la prassi valutativa,

Mell'acloione  dei  risultndl  valubativi  etpressi  atlraverso  tall motodl, gl
amminiatrator] hanno (noltre sostanzialmonte considerato (e caratter|stiche s | Umiti
implicitl delle metodologle tn pareda, sulla base della prassi valutativa professionale,
fazlonole ed internazionale,

it Metodo Patrimaoniale Ermpllr.'tr caminemento adotlabo dalla prassd provalentomente
nagdlonale, consente di tenere in comlderazione la consistenza patrimoniale della
Banca, SI notl, inoltre, che le sue modalith applicative hanne  condotio
all'atteinimenta di fisultatl cooranti con quelll attenutl con la metodaologla del DBM.
Gll Amministratorl, {acendn praptle e valutazioni del Consulenie, hanno nolte
itilizzata, guale dlleiome metade, on approccio di mercato, avvalondos! del Motodo
det Multiptl di Borsa di socleth comparabili, In particolare, | multipll P/TBY, presealti
dagll Amministrator, sond indicatori comunamente pecettall ed utilizzatl sia a livello
nazlonale sia a lvello internazionale @ sono In linga con la prassi professionale in sede
i valutazione o stitutl Bacearl, Inoltre, utilizze del moltiple PATBY consénte di
prendere in considerazions la consistenza patrimoniale della Banca, assumendo che |a
redditivith sia in linea con fuila delle sacleth comparaldll eansiderate,

L'approccio  metodologico  complessivamente  adottato  dal  Consiglio  di
Ammindstiazione risulia in lnes con o prass) valutativa @ W teenica professionale,
Hell‘applicazione delle metodologlo valutative prescelte, gl Amministratori, con il
supports del Consulont!, hamme apporiunamente considerato e caratleristiche s |
limitl impticitl In clascuna di esse, sulla base della tecnica valutativa professionale,
nastonale ad internazlanale, nofmalmente sogults,

Ritenlamo che la scelta degll Amministratort di rivisitare Il Metodo del Multipll delle
Trapanzloni Comparalilll, utilizzands il Metods del Multipli di Borda, sia glostificats in
canslderazione della maggior capacith di guest'ultimo di riflottere 1 valore corrente
detla Baneh nel contedto attuale o nella sviluppo previsto del Progetio,

La valutazione effsttuata dagll Amministratorl, con il supporto degll Espert, tramite
it DOK, It Metodo Patrimaniale Somplice ed | Metodo del Multipll df Borsa & basa su
previsionl economico - patrimoniall della Banca; conspguentements, 1a volatilith o
Paleatoretd del contesto di mercato e dello sconailo macio - sconomica potrebbarn
camportare camblament! anche significativi nelle previsionl utitizzate, Tall projezionl
a1 basane, Inolbre, s (potest O realizzazione dl ovent] Tutirl e Al szionl da
Intraprendere da parte degll Amministratori.

Va, Infine, tenuto presenie ohe, o caush dell nleato firth connessa alla fealizeazione
di qualsiasi evento future, sia per quanto concerne || concretizzars! dell*accadimento,
sia per quanto riguardas la misura o da femplstica della sua manifestazione, lo
scostarmenta fra | valorl consuntivl e | datl previsionall potrebbe essere dgnificativo,
anche  qualora gl oventl  pravisth nell'amblito delle sssupzion] utilizzate sl
imanifostaisers,

LIMITI E DIFFICOLTA INCONTRATI HELLO SVOLGIMENTO DEL HOSTRO INCARICO

i morite atle difficoltd ed ol Umit inconteati nelle svolgimento del nostro Incarico, sl
richlama, in particolare, *attenzione su quanto segue;

FA

Hormativa di riferimento applicabile

I Credito Salemitano 5.€.p.A. & una banca popolare costituita nella forma di societd
cooperativa pol sdlonl, Le Danche popolarl possonc trasformarsl in socioth p azloni con
guoruam assemblear] ridotel; o seconda convocazione, infatt), la delibera di wrasformazions
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I;ub pLseTe APProvata con la maggloranza del dig terzl del votl oypressl, qualuigle sia il
numero del socl intervenuti in assemblea (Carticalo 150 big, prime comma, del Testo Unica
Bancailo oselude I'npphcnhlm.ﬁ dell’artleols  2%4%-decles del Codice Civile regante la
disciplina propria della trasformazione di socleth cooporative, alle banche popolar, 1o cul
discipling & Invece dettata dall’articolo 31 del TUB), Tuttavia, il TUB nulla stabllisce in
relazione alla procedurs di recesso delle banche popolarl, per la quale dovrebbe, pertanto,
trovare applicazione Lo discipling codicistica (articolo 2532 e 2535 del codice civile),
eventualmente Integrata anche dalle prevision! statutarie, Gl Amiministrator] della Banca,
sippartatl dal consulente legale con parere emesso in data | agosto 2016, hanno tuttavia
ritenuto applicablle, el caso di specia, la discipling codiclstica in materia di recesse nelle
soclotd per azionl {articoll 2437 ter e scguentl del codice civile), Tale declslone degll
Amministrator] della Banca, suppot tatl dal lpre cobsulentes legale ilsulta ossire coofonte <oh
precedentl  trasformaglonl  di banche  popolad  quatate @ #eh,  accomunate  tutte
dall'applicazione della discipling codicistica delle socleth per azioni, sla con riferimenta al
processo di determinazione del valore di Ugquidazione, sfa con riferimento al processo dl
liquidagione, 51 fa riferimento, in particolare, alla trasformazione di banche popolart negll
annl 2003-2007. S evidenzia, pertanto, ai finl del presente parere, che le principall
conseguenze In tema di recesso derfvanti datla declsione degl! Amminfsteator], supportat! dal
loro consulente legale, di ritensre applicablle la discipling codicistica in mnteria di receiso
nelle docioth per aziont sono le seguenti '

« Il enlcolo det valare di liguidazione dove essere effiettuato sulla base ol una situazions
patrimoniate ad hoc riferita ad una data Il pid posiibile vicing a quella di exerclzio dol
diritto di recesso; in accarda con Uarticolo 2535, primo comma, dol codice clvile,
infattl, Il decuments da utilizzare come riferimento per Il calcolo del valore di
rimborso delle azioni, viene individuato net bilancio della Banca relativo all*esercizio
nel corso del quale si & verificato Il recesso, Pertanto, ¢ sf applicasse la normativa
eodicisticn in materla di socleth cooperative, sl amiverebbe alla conclusione che,
assumands una delibera di trasfarmaziane nel corso del 2016, 1l valore delle aziani
del soclo che Intondesse eworcitare 1| difltto di recesso doviebbe efsere determinato
sulla Dase det bitancio d'esercizio dells Banca ehiuto al 31 dicembre 2016 e, peitanto,
nel mese di marzo 2017, Questa significherebbe che (| sacla si Lroverebbe a dover
seegliere se esercitare il diritto di recesso senga sapere quale valore verrebbe
riconosciuto alle sue azloni, Pertanto anche in base al parere del consulente legale
della Banca, emesso in data 1 agosto 2016, la Banca per la determinazione del dirlite
di recesso det socl, ha proparate una sltuazione patrimonjale-cconomica pil vicina
alla data dells wasfoimazions, nella fattispecie alla datn del 30 glugno 2016,

# il valore di Hguidazione deve essere messo a disposizione degll nzionistd, uritamente
alla restante documentazione di accompagnamento, 15 giomi antecedent] alla data
prevista per 1'Assemblea, nelt'attica di allineamento rispetto aghl obblight informativi
vigent| per le societd per azloni,

7.2 Limith insitl net datl previsionall @ nelle potesi utliizzate

Le metodologle df valutazione adottate, oltie a far riferimento a parametr dl redditivita
storica, sl sono basate sulle profeziont economice - patrimoniall detla Banca per 1 periodo
2017 + 2019. Tall datl prospetticl e ipotesi, per loro natura, contengono element di
Incerlezza e sono soggett! a variazionl, anche significative, in caso di cambiament| del
cantesta dl mercato e dollo scenario macre - sconamico:

s il Plano Industriale non riflette gli effetti relativi allintraduzione dellTFRS 9 prevista a
partive dal 20148,
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s Per sua natura, la valutazione non mppresenta una mera applicazions dl criter « di
formule ma & Il rlsultato di un processe complesse di analisi @ di stima in eul sone
iiflessl anche element! di soggettivith,

= linorelazione ab datl economicl previsionall che song statl elaboratl dal monagement
della Banca, BDO ltalla non ha assoggettato tall datl a revisione o due ditigence ed ha
atdunto che questl slano statl preparati in modo obiettivo e su presupposti ches
riflettanag le miglion previsionl disponibill in elazions al futurl dsulkatl della Banca. |
dati previsionall, essendo basatl su ipotes| di eventl futurl, seno caratterizzatl da
connaturatl element di soggettivith ed lneertezea ¢, In particolare, dal fschio che
aventl praventivatl #d azionl dal quall oss) traggand ofigine possano non verificarsi,
owera possano verificarsl In misura ¢ templ diversi da quelll prospettati, mentre
potiebbero  verlflcarsi eventl ed azionl non prevedibiti al tempo della loro
preparazione, Pertanta gl scastament] tra valorl consuntivl ¢ valor preventivatl
patrebbero essere significativi,

¢ Lanallsl & basata su informazionl economiche o finanziarie © su document) foritl el
carsg del lavoro; data ta naturn del nostro iocarico [ respansabilitd sulla gualith o
correttezen del datl e delle informaziont In essi contenutl compete al management
della Banca; tall dati ed Informaiionl sono statl da nol analizzatl solo  per
raglonevolezza complessiva.

= Le tabelle Wnclege nella prosente relazione possono contenere  arrotondament|
d'importi; eventuall incongruenze e/o difformitd tra | dati tipartat] nelle diverse
tabetle sono consgguenza ) tall arrotengdamentl,

=  LUlncarlco non comprende asslalanza @/ cdniulenia ol natura legale /o fscale, con
la conseguenza che BRO lalla non assuing aleuna résponsabilith riguardante aspetti
legall &fo TMseal] o di Interpretazione cantrattuale,

= Al finl della valutazione dol valore economico della Banca sono statl utilizzatl come
base di partenza | Prospettl contabill al 30 glugno 2016 in base al parere del
consulents legale della Banca minesso in data 1 agosto 2014;

1.3 Complessitd delle metodologle e discrezionalitd nells scelta del parametri di
valutaziane applicati

I metodl di valutazione utilizzatl hanno richiesto Vapplicazione dl un processe valutativo
articolate o compleiso, che hih compoitato, in particolare, 1o séolta dl una pluralitd di
parametrl finanziarl df mercato che, per lore natura, sono soggettl a fluttuazionl, anche
slgnificative In funslone dells sltuazione conglunturale pon apcora stabllizzata che &
allorigine di uraccentuata volatilith del valore di mercato del titell. Tale volatilith &
atiualmente i*ﬂﬁmﬂﬂﬂ‘f‘ﬂ.

Lo predette difficoltd song state attentamente canglderate af finl della predisposizione della
presente relazione,

7.4 Relazlone di revislone contabifle limitata sul Prospett] contabill al 30 glugno 2016 della
Banca

S oriparta 1L dehiama di informativa della Relaziong di revisione contabile limitata emossa In
datn 23 aotiembre 2006 o virtd della revislone contabile Limilota def Prospett) eontabill al 30
glugne 2016;

“Si segnala quanto riportato nelle note esplicative in merito all*esistenza di significative
Indertezze Che possonc far sorgere dubbi significativi sulla I'-'ﬂl'H"f-llh della Banea di aporare in
contlnuitd azlendale, A sopulta dolla perditse realizzata el primo semestre 20146, 1 Lvelll @i
patiimonializzazione dells Banca sono inferiorl al miniml richiesti dalla normativa di vigilanza
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ed Inoltre ricorrono | presuppesti per Uapplicazione dell'art, 2446 del codice civile, Gli
Amministratort descrivana 1@ azlonl intraprese per Il rafforzamenta patrimoniale, dal cui
galta, allo stato fncerta, dipende la permanenza del presupposto della continuitd aziendale:
talf-azioni prevedano un'operazione di trasformazione della Banca in S.p.A., Il rafforzamento
ﬁﬂtrlll}mlinle della stessa ed una succossiva aperazione o aggregazions con 4 partner
nanElario®.

8. CONCLUSION!

Sulla base della documentazione esaminata e dolle procedure sopra deseritie, @natoe conto
della natura & della portata del nostro lavere come llustiate nel presente parere, non siamo
venutl & connscenza di fattd o situazionl tall da farel ritenere che | metodl & valutazions
aclottatl dagli Amministratorl per la determinazions del valore di liquidazione delle azlonl del
Credito Salernitano — Banca Popolare della Provincla di Salerno 5.C.p.A., non siano,
limitatamente alla finalith per la quale essl sono stati sviluppatl, sdeguatl in quanto nelle
clrcostanze raglonevoll e non arbitianl e che essi non slano statl correttamente applicati ai
fiil della determinazione del valore di Uguidazlone delle azloni,

Il presente parere & Indirizzeato al Consiglio d' Amministrazione del Credito Salemitano - Banca
Popolare delln Provincla di Salerno 5.C.p.A. ed & stato predisposto esclusivamante per (e
finalitd di cul all’art. 2437-ter del Codice Clvile, Tale parere non potid pertante essers
dividgato a soggett] terz, fatta eccezione per | soci del Credito Salernitano - Banca Popolare
della Provincia di Salerno 5.C.p.A, che ne Tacelans richiesta, purché per le finalith o nef limi
i cul al medesimao articolo 2437-ter del Codice Civile, o comungue utilizzato per altro sCopa,
senza il nastro proventivo cansento seritte,

Mapoli, I ottobre 2016

Itatla 5.p.A.

Fillpps Genna
Socio
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Credito Salernitano - Banca Popolare della Provincia df Salerno s.c.p.a. - Salerno

Credito Salernitano - Banca Popolare della Provincia di Salerno s.c.p.a.
Viale Richard Wagner, 8 - 84131 Salerno
Reqgistro delle Imprese di e n. codice fiscale 04255700652
R.E.A, CCIAA di Salerno n. 364641

Al Hrasidddte dé| Ldandidle J Amminiztrezione
dal Cradito Salarnliandg - Bance Popdlare dalta Provincis di Salerno
Sode igale in Salerng, via Wagrer, &

Ooootia: Parersy dof Collegle Sindocole wx orl, Z437-ter cod.clv. swl critard di
dalarminaciony daf vriore delle sxion! per ie quall § Socio esercita M recesso

Premessn chg!

» ran delibprazioni adottate nal glorml 30 glogno, 8 luglle, 1* agosto & B settembre 2018,
i Consigiio di Amministrazione ha dgcisa dl proporre all’Assembles dal Sool (4
trasformazlone del Credito Salernitano da cooperativa per azionl In socleth per aziond;

- & tal MIne, o stesso Organo Amministrative ha convocato I'assembles Straardinarla degl
Raci ngl gigrnl 20 g 23 ortabee §016, rlspeltivarments In prima e *econda convocazione,

con avvisn rgoantg all'grdlng del ghaeng Ceasfarmaziere del Credles Salernitans in
doci=td per azionl;

- In data 14 settembre 2015, 1l Cellrgla ha ricgvyle dagh Amminisieates| |a relaziane che
Mlustra I'operacione e | criterl dl determinazione del valare dello azionl da liquidars agll
oventuali foql rachdanrl, indlviduato 16 eure 70,00,

Cih premesso, & Intenzinnn 4l quasto Collaghs rilasciare il parere sul valore di liquidazione detie
azioni per le quall il Soclo esercikta || recqss, In otLam naranza o qQuantd previste dall'art, 2437-
far, co, 2, cod.div, €, [n particolare, sul processo declslonalc implemcntato dal {08 par
datarminare || praderto valore,

Tala Relagzione verte eysensjalrnente sulla fondatezza dei critert utilizzatl nella datarminnrione
del valore dellg azlonl pgr | So41 chey aeerditerdnng || recedds & 4pguito dolls trasformazione del
Credito Salernitano In socletdé per azlanl, tenugg conkp dells conslstenga patrimuoniaie dells
Soclerdy ¢ delle sue prospettive reddituall, nonch& dall'evgniualg valara gl marcaks delle azion),

Pall'eymne della deturnentazione prodaotta dall’Organo amministrativo, 1| Callegio Sipdacala
QEEAMA quantd Segue!

a) In relazigng gell’organd amminisirative <hlarisce |a proposta di trasformazione dal
Credito Salernitano da societd CooperstivA b agdikth per azlonl, ® segnotamente la
degerizione dell'operazione In cul sl Inserisce 1a rragiprmaziona, b ragioni & |e finallty
dolla Stosea Gperdzione, | rélatlvi presuppostl e prospettive, la disciplina appligabllg 3l
diritto dl recrsss CONNARSD M1 Crasformazione, 18 verifics dei presupposti normativi per

('applicazione dell'art. 28, ¢.2-tmr del TUR, giungendo ald determinazione del valore di
iguldAazZinne d&ll= arionl da rimborsare ad eventuall sac! recedmnkl.

[n partlvolare, s| tratta di una proposta dl frasformazions del Credita Salerpltans da
soCiath cooperaliva in socletd per azioni da inserirc nell'amblep @i Wna arapia g
articolata aparaziong societaria finslizcats alla ristrutturazione o al ralforzamengo
patrimonlalc mediants ung spluzions aggrogaliva disposts (n esecuzione di una
ipecifica prescrizione impartita da Banca d'ltalia all'aslto di yaa Ispezlone ardingis <he
na inlcredsad il Credite Salernitano conclusasi nel mese di maggla 2015, 11 grogetta di
ristrutturaziond § rafforzamento patrmoniele prevede lz seguentl fasi: (1) 1a riduzlone

del capltale scciale per perdite fing 2 gure 2,000,000,00; (11} la wasfermazione della
BanCa g sotietd cooperativa per azioni n societhy prr azlond, con adozipne del nuove
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ghatuca; Iy I'sumenta del capltale sociale 4l eore 8 miliend, dl cuol ewrs & milloni
rlkarvala o Turfinance Spk& o par surn ? miliont dedicabn al Socd; vy la soccesslva
fuslone Inveras di Terfinance SpA ncle Danca. A seguito del progetto, risulterd una
banta spetiallizate nel Crocite ratall alln fAmiglie, munith gl we palvhrenie parl o clria
A Aayrn 11,000,000 00,

b) Locperazigne d| trasformazions In sccleth per azlon rappresenta quind! || passaggle
HeCOSSArD, propedadtica & strumentala ofl'implementaciune detld suddeila operdclang
rl aggragnziong. Gl cd wtto che tale oparpzione & statn descriten nelle relnzion), nonché
nelle domande che crascuh Intermadiario pavtedpanty all'opdradiant ha prassntdto dlla
Bhavdl dIthlla, autorth di viglanzg compolontg, dogument! gllucusul od appravabi
nel'smbite dal depatkiyl organ! amministrativi,

€} A peguite della predetts operazione di trasformazione |0 socletd per azlonl, la Banca
ritlene appllcablia ifarl. 2837 fer vod.clv, che pruvode per | socl cho non hannu eonoureo

all'arlorione della rejatlys dellberazions assamblears (| dirltts d| recesso ayrannoe dieltto
alla llguidazione delle azionl. Al zensl dell’art. 2437 e, co 2, valore di liguldazlano
tirlin Asleod & dntgrrmingl o gagl Amminlptratarl, pantita il parere del Collnglo Rindacaly 8

del soggetto incarlcato della revisiono legale del contl, tenuca conto dells Conslistonza
palrhnonlale della wwcild v delle suw prmpnttive ragditnall, nonchd dnll'muantuale
valore di mercato dells azionl,

d) Inflne, al zensl dell'srt.2437-k2r cod.oiv., || Conglgllo di ammilnictrazione, nsilg
fattispucla, It dots 184 dallermiben A0S, ha ddeunlo o dotnrminasdoenn che i valore di

liquidmzigna dalie azion| g e qual (| Socio eserclta || recesso, "sfa fissalo /o eurg 70,00
per clascuna azlons, ™,

Tutto Cid promasso, | Colkegie indacale esprime i seyuznla parera al sunsl dail‘ar .23 -rar

red.clv., aulln rengrulth gl velare || guidsrions delle azionl per = quall i Socla esercits )
recezzo, In tale ambito, 1| Coleglo prendes afto degli aspdactl metodalogich del processa di
dularminazione ded sildntle vnlore contengtl nolla ralarinne dal Conaiglia A amminieteazigne

radatin al sens del'arc, 2437-fter cod.cly., nell'ambito deb quale il Canslglio 50 & anche avvalic
di parer! rosl db cansulent! dapertl.

In particolars, 18 valulagdanya det Conuiglin di amminisiraricng bigne conbo dellg ripgltanrs dalla

gituaziang patrimoniale =g ecopomica della socleth alla dats del 30 glugno 2016, sottoposth &
certificazione, anche & sequito delle svaluteZlonh del Credit Ao perfarming adullale dalls

sloadtr Langiglia di amminlwtienzione g validats dalin =acietd d) reyislone. [nolore. il consgio di
amminjatrazione ha adattate | medesim criterl co2rent! can quelll ai cul aifark.2441, w8,
cod. civ., spplcatl nell®ambile dolla volutosicne dof prarra dl smieelong dallg ayiond In carg di

aumasnto dol capitale soc|ale riseryvato a Terfinance Spa con escluslone del dirices di ap2ione.

In trle citica, gil Amministrator hanng Indicato | zequent] criter, applicatl can funzlan! tverds,
(rispettivamente di contralie, princlpats, dl complatozzn infarmativa m amgarialas di marcats);

r metode patrimonidle damplico ;
+ maode Uividand Discownt Madel [LJ19M) nelin variants ©,d, axcess capital;
v eedn dnl multipll di horam;

o melade dl riferimanto nagoziale dl mercato delle transazion! comparabli.

Ralapplicazione di tall crikerl, | Conslglio di amministrazione ha ritenuta di detorsilnara, in
dota Id gettembre 2016, il valore di rifurirnunte dalln no 20019 axienl getanzialmeants reposte
nd anuere nogekta Ol asercigic del diritto dl recesso 0 edra 70,00 par dzlohe, détardinala
princlpalments sulla basc dell'spplicazions dul DDM Aolla varanta del c.d. wecone capltal =
come acladi 81 derlralln del mgloga patrimoniale semplice, Tole volore clsulta (n linea rispeito
al vplare del patrimanio dells Societd ) 30 glugno 2016 basata sulla corrispundenle slluasionn
patrimoniake ¢d sconomich Zértificala dalla secimth dl roviglgne, delle prospettive redditus!,
nenehil glul valnra negogzlale o mercats delle azlont ad oggl disponibile.

In ragicne 4l quanta precede, || Collegle =indacale esprime parere favorevols alla suddesila
valutazione delle adloni agll ovariluall uwwi recodent Ino eure 70,00 per azione dl cul slla
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STATUTO DI CREDITERS.P.A.
(POST TRASFORMAZIONE RIDUZIONE E AUMENTO CAPITALE SOCIALB
TITOLO PRIMO
COSTITUZIONE, DENOMINAZIONE, SCOPO, DURATA E SEDE DELLA SOCIETA
Articolo 1 - Denominazione
E costituita una Societa per azioni sotto la denominazione di “CrediTer Societa per Azioni”.
In forma abbreviata la Societa viene indicata con la sigla “CrediTer - s.p.a.” Il logotipo nominativo
della Societa e costituito dalla sequenza delle otto lettere "CREDITER".
La Societa e Banca ai sensi del D. Lgs. 1° settembre 1993 n. 385 ed e retta dalle disposizioni di
legge e dalle norme del presente Statuto.
Articolo 2 - Oggetto sociale
La Societa ha per oggetto la raccolta del risparmio e I'esercizio del credito nelle sue varie forme in
Italia, nel’Unione Europea ed all’estero.
La Societa pud compiere, con l'osservanza delle disposizioni vigenti, tutte le operazioni e svolgere
tutti i servizi bancari e finanziari consentiti, nonché ogni altra attivita strumentale o comunque
connessa al raggiungimento dello scopo sociale.
In particolare la Societa pud compiere operazioni di erogazione di finanziamento contro la cessione
del quinto dello stipendio o della pensione.
La Societa pud emettere obbligazioni, anche convertibili in azioni, con l'osservanza delle
disposizioni di legge.
Per conseguire le proprie finalita, la Societa puo aderire ad associazioni, consorzi e acquisire
partecipazioni societarie sia in Italia che all’'estero.
Articolo 3 - Durata
La durata della Societa e fissata al 31 dicembre 2100, salvo proroga.
Articolo 4 - Sede
La Societa ha sede legale e amministrativa in Torino e sede secondaria in Salerno e puo istituire,
trasferire e sopprimere succursali in Italia e all’'estero.
TITOLO SECONDO
CAPITALE SOCIALE, SOCI E AZIONI
Articolo 5 - Capitale Sociale
Il capitale sociale é di Euro 10.017.350,00 (diecimilionidiciassettemilatrecentocinquanta,00), diviso
in numero 143.105 (centoquarantatremilacentocinque) azioni del valore di Euro 70,00 (settanta)
ciascuna.
Il capitale sociale pud essere aumentato con conferimenti effettuati ai sensi delle disposizioni
previste dal codice civile.
Articolo 6 — Azioni
Le azioni ordinarie sono nominative ed indivisibili e non & consentita contitolarita delle medesime.
Il capitale sociale potra essere aumentato con l'osservanza delle disposizioni di legge. In caso di
aumento sara riservato il diritto di opzione agli azionisti, secondo quanto disposto dall’art. 2441 del
codice civile.
L’assemblea avra la possibilita di delegare agli amministratori la facolta di aumentare in una o piu
volte il capitale sociale fino ad un ammontare determinato e per un periodo massimo di cinque anni
dalla data della deliberazione ai sensi dell’art. 2443 del codice civile.
La societa puo acquistare azioni proprie nei limiti e secondo le modalita previste dalle Leggi vigenti
e dalla normativa di Vigilanza
Articolo 7 - Domiciliazione dei soci
| soci, per quanto concerne ogni rapporto con la Societa e ad ogni effetto di legge e del presente
Statuto, si ritengono domiciliati all'indirizzo risultante dal Libro dei Soci.
Articolo 8 - Recesso del Socio
Il recesso € ammesso nei soli casi consentiti dalla legge con le modalita e gli effetti da essa previsti.
Sono espressamente escluse ulteriori cause di recesso.



E in ogni caso escluso il recesso in caso di proroga della durata della Societa e nel caso di
introduzione e rimozione di vincoli alla circolazione delle azioni.
E vietato in ogni caso il recesso parziale.
La dichiarazione di recesso deve essere comunicata con raccomandata alla Societa.
Articolo 9 - Annullamento delle azioni

In ogni ipotesi di rimborso delle azioni, si fa luogo ad annullamento delle stesse.
L'importo spettante a titolo di rimborso e posto a disposizione degli aventi diritto in un conto
infruttifero e si prescrive nei termini previsti dalla legge.

TITOLO TERZO

ORGANI SOCIALI

Articolo 10 - Organi sociali

L'esercizio delle funzioni sociali, secondo le rispettive competenze determinate dalla legge e dalle
disposizioni che seguono, &€ demandato:

a) allAssemblea dei soci;

b) al Consiglio di Amministrazione;

c) al Presidente del Consiglio di Amministrazione;

d) al Collegio Sindacale;

e) alla Direzione Generale.

Articolo 11 — Assemblea dei soci

L'Assemblea dei soci € Ordinaria e Straordinaria.
L'Assemblea Ordinaria delibera sugli oggetti riservati alla sua competenza dalla legge e dal presente
Statuto.
L'Assemblea Straordinaria delibera sugli oggetti riservati dalla legge alla sua competenza.
L'Assemblea regolarmente costituita rappresenta l'universalita dei soci e le sue deliberazioni
obbligano tutti i soci ancorché non intervenuti o dissenzienti.
L'Assemblea dei soci € convocata nei modi e nei termini di legge dal Consiglio di Amministrazione,
oppure, occorrendo, dal Collegio Sindacale, previa comunicazione al Presidente del Consiglio di
Amministrazione, nel comune dove ha sede la Societa o in ogni altro luogo indicato nell'avviso di
convocazione, purche in territorio italiano.
L’Assemblea €& convocata almeno una volta l'anno, entro centoventi giorni dalla chiusura
dell'esercizio sociale.
Con lo stesso avviso I'Assemblea puo essere indetta in seconda convocazione non oltre trenta giorni
da quello fissato per la prima convocazione.
Il Consiglio di Amministrazione deve convocare I'’Assemblea entro trenta giorni da quando ne e
fatta domanda da almeno un ventesimo del capitale.
La domanda deve essere sottoscritta da tutti i soci richiedenti ed indicare gli argomenti da trattare.
La convocazione su richiesta dei soci non € ammessa per argomenti sui quali I'Assemblea delibera,
a norma di legge, su una proposta degli amministratori o sulla base di un progetto o di una relazione
da essi predisposta.

Articolo 12 — Competenze dell’Assemblea
L'Assemblea ordinaria dei Soci:

a) approva il bilancio e destina gli utili;

b) nomina gli amministratori e i sindaci e provvede alla loro revoca,;

c) conferisce l'incarico, sentito il Collegio Sindacale, alla Societa di revisione cui e affidato il
controllo contabile e provvede alla sua revoca,;

d) determina la misura dei compensi da corrispondere agli Amministratori, ai Sindaci ed alla
Societa di revisione incaricata del controllo contabile;

e) approva le politiche di remunerazione a favore degli Amministratori e dei dipendenti o
collaboratori non legati alla Societa da rapporti di lavoro subordinato, nonché gli eventuali
piani di remunerazione basati su strumenti finanziari;

f) delibera sulla responsabilita degli amministratori e sindaci;



g) delibera su tutti gli altri oggetti attribuiti alla sua competenza dalla legge o dallo Statuto.
L’Assemblea straordinaria dei Soci delibera in merito alle modifiche delle Statuto sociale, salvo
guanto disposto dal successivo articolo 28, comma quarto, nonché sulla nomina, sulla revoca, sulla
sostituzione e sui poteri dei liquidatori e su ogni altra materia attribuita dalla legge alla sua
competenza.

Articolo 13 - Intervento allAssemblea e rappresentanza

Possono intervenire allAssemblea i soci che dimostrino la loro legittimazione secondo le modalita
previste dalla normativa vigente e che presentino contestualmente la apposita certificazione
rilasciata ai sensi della vigente normativa dalla Banca o da un intermediario aderente al sistema di
gestione accentrata in regime di dematerializzazione. Ai fini dell'intervento non e richiesto il
preventivo deposito di cui all'articolo 2370 c.c. La certificazione e valida per ogni convocazione
della medesima assemblea.
E ammessa la rappresentanza di un socio da parte di un altro socio o da terzi purché non si tratti di
amministratore, sindaco o dipendente della Societa. Le deleghe, compilate con l'osservanza delle
norme di legge e dei regolamenti disciplinanti lo svolgimento delle assemblee della Societa,
valgono tanto per la prima che per la seconda convocazione.
Non sono ammessi voti per corrispondenza.
L'Assemblea puo svolgersi anche con gli intervenuti dislocati in piu locali, ubicati nel comune ove
ha sede I'Assemblea, audio/video collegati, a condizione che siano rispettati il metodo collegiale e i
principi di buona fede e di parita di trattamento e in particolare a condizione che tutti i partecipanti
possano essere identificati e sia loro consentito di partecipare alla discussione e alla votazione
simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno, nonché di poter visionare, ricevere e trattare la
documentazione.
In tal caso, nell'avviso di convocazione devono essere indicati i locali audio/video collegati nei
quali gli intervenuti possano affluire, dovendosi ritenere la riunione svolta in quello ove siano
presenti il Presidente e il verbalizzante.

Articolo 14 — Regolamento Assembleare
Il funzionamento dellAssemblea, sia ordinaria che straordinaria, € disciplinato, oltre che dalle
norme di legge e di Statuto, da un Regolamento approvato dall’Assemblea ordinaria e valevole, fino
a che sia modificato o sostituito, per tutte quelle successive. Ciascuna Assemblea, peraltro, puo
deliberare di non prestare osservanza ad una o piu norme del Regolamento.
In tale Regolamento sono disciplinate le modalita di presentazione, da parte dei soci ovvero del
Consiglio di Amministrazione, delle candidature alle cariche sociali, nonché le modalita di
svolgimento dell'elezione da parte dell’Assemblea.

Articolo 15 - Costituzione dell’Assemblea
Per la validita della costituzione dellAssemblea, sia ordinaria sia straordinaria, si applicano i
guorum costitutivi previsti dalla normativa vigente.
Le azioni proprie in possesso della societa o delle societa controllate sono sospese dal diritto di
voto, ma sono computate nel capitale ai fini del calcolo del quorum costitutivo e deliberativo
dell'assemblea.
Le altre azioni per le quali non puo essere esercitato il diritto di voto & quello per le quali il diritto di
voto non € esercitato per dichiarazione del socio di astenersi per conflitto di interessi non sono
computate ai fini del calcolo del quorum deliberativo di approvazione della singola deliberazione
assembleare.
Il qguorum costitutivo € calcolato all'inizio dellAssemblea e prima di ogni votazione; la sua
mancanza rende impossibile lo svolgimento o la prosecuzione dell’Assemblea.
Il quorum deliberativo e calcolato sulla base del numero dei voti presenti al momento della singola
votazione.

Articolo 16 - Presidenza dellAssemblea
L’Assemblea, sia ordinaria che straordinaria, € presieduta dal Presidente del Consiglio di
Amministrazione e, in caso di sua assenza o impedimento, da chi lo sostituisce ai sensi del



successivo articolo 23 e, in caso di impedimento anche di questi, da altro socio designato
dall’Assemblea medesima.
Il Presidente ha pieni poteri per la direzione delllAssemblea e, in particolare, per I'accertamento
della regolarita delle deleghe ed in genere del diritto degli intervenuti a partecipare allAssemblea,
per constatare se questa sia regolarmente costituita ed in numero valido per deliberare, per dirigere e
regolare la discussione, per stabilire le modalita delle votazioni, proclamandone i risultati.
L’Assemblea, su proposta del Presidente, nomina fra i soci due o piu scrutatori nonché un
Segretario. Nel caso di Assemblea Straordinaria o quando il Presidente lo reputi opportuno la
funzione di segretario € assunta da un notaio, da lui designato.
Durante lo svolgimento dellAssemblea, il Presidente puo farsi assistere anche da non soci, in
relazione alle specifiche materie oggetto di trattazione.
Articolo 17 - Validita delle deliberazioni del’Assemblea
L’Assemblea delibera a maggioranza assoluta dei voti validamente espressi; a parita di voti la
proposta si intende respinta.
La nomina delle cariche sociali avviene a maggioranza relativa, salvo che essa non sia effettuata per
acclamazione.
Le votazioni in Assemblea hanno luogo in modo palese.
Nella nomina delle cariche sociali, in caso di parita di voti, si intende eletto il piu anziano di eta.
Articolo 18 - Proroga dell’Assemblea
Qualora la trattazione dell’ordine del giorno non si esaurisca in una seduta, ’Assemblea puo essere
prorogata dal Presidente non oltre I'ottavo giorno successivo, mediante dichiarazione da farsi
all'adunanza e senza necessita di altro avviso.
Alla ripresa dei lavori, 'Assemblea si costituisce e delibera con le stesse maggioranze stabilite per
la validita della costituzione e delle deliberazioni del’adunanza di cui rappresenta la prosecuzione.
Articolo 19 - Verbale delle Assemblee
Le deliberazioni di ogni Assemblea sono fatte risultare da apposito verbale che, trascritto sul Libro
dei Verbali delle Assemblee, viene sottoscritto dal Presidente, dal Segretario e dagli scrutatori.
Il Libro dei Verbali delle Assemblee e gli estratti del medesimo, certificati conformi dal Presidente
e dal Segretario o autenticati da un notaio, fanno prova delle adunanze e delle deliberazioni delle
Assemblee.
Articolo 20 — Composizione, nomina, revoca e durata del Consiglio di Amministrazione
La Societa € amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da un minimo di 7 (sette)
ad un massimo di 9 (nove) membri. Gli Amministratori durano in carica tre esercizi e comunque
fino all’Assemblea convocata per I'approvazione del bilancio del terzo esercizio della loro carica.
Essi sono rieleggibili.
| componenti del Consiglio di Amministrazione devono possedere i requisiti previsti dalla
normativa anche regolamentare, tempo per tempo vigente.
| membri del Consiglio di Amministrazione, scelti in base ai requisiti di professionalita e onorabilita
stabiliti dall’Autoritd competente, sono eletti con il sistema delle liste.
Sono legittimati a presentare una lista i soci che, da soli o insieme ad altri soci, rappresentino
almeno il 5% del capitale sociale avente diritto di voto nellAssemblea ordinaria. Al fine di
comprovare la titolarita del numero di azioni occorrenti alla presentazione della lista, i soci devono
depositare presso la sede della Societa, unitamente alla lista ed entro il termine stabilito per la
presentazione di quest'ultima, I'apposita certificazione comprovante la titolarita di dette azioni.
Ciascun socio puo concorrere - direttamente o indirettamente — alla presentazione di una sola lista e,
in caso di inosservanza, la sua sottoscrizione non viene computata per alcuna delle liste.
Ciascun candidato pu0 presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita. Ciascuna lista deve
contenere un numero di candidati, ordinati mediante numero progressivo, in un humero massimo
pari a 9, tra i quali dovranno essere compresi - per ciascuna lista - almeno due candidati in possesso
dei requisiti di indipendenza come infra specificati.



Le liste devono essere depositate presso la sede sociale della Societa almeno cinque giorni prima di
guello fissato per 'Assemblea di prima convocazione. Unitamente a ciascuna lista, entro il termine
di deposito della stessa presso la sede sociale, devono essere depositati:

- il curriculum professionale di ogni candidato, con [lindicazione degli incarichi di
amministrazione e controllo ricoperti presso le altre societa;

- le dichiarazioni con le quali i singoli candidati attestano, sotto la propria responsabilita,
l'inesistenza di divieti, cause di ineleggibilitd e di incompatibilita, I'esistenza dei requisiti
prescritti per ricoprire la carica di amministratore nonché l'indicazione di tutti gli incarichi di
amministrazione o controllo ricoperti in altre societa;

- le dichiarazioni con le quali i singoli candidati attestano sotto la propria responsabilita di essere
in possesso dei requisiti di indipendenza come infra specificati.

Le liste presentate senza l'osservanza delle modalita che precedono sono considerate come non

presentate. La mancanza della documentazione relativa ai singoli candidati di una lista comporta

I'esclusione dei candidati stessi e non incide sulla valida presentazione delle liste cui appartengono.

Ogni socio puo votare una sola lista.

Determinato dal’Assemblea il numero degli Amministratori da eleggere, alle elezioni si procede

come segue:

a) dalla lista che ha ottenuto il secondo maggior numero di voti e tratto, secondo l'ordine
progressivo di presentazione, un Consigliere di amministrazione;

b) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti sono tratti, secondo I'ordine progressivo di
presentazione, tutti gli altri Consiglieri, di cui almeno due in possesso dei requisiti di
indipendenza come infra specificati; nel caso in cui tra i suddetti candidati non vi sia un numero
sufficiente di candidati dotati dei suddetti requisiti di indipendenza, saranno eletti il/i primo/i
candidato/i dotati di tali requisiti seguendo I'ordine progressivo della lista.

Nel caso in cui venga presentata una sola lista, da essa verranno tratti tutti gli Amministratori.

Nel caso non sia presentata alcuna lista e in ogni caso in cui non si debba eleggere l'intero

Consiglio, 'Assemblea delibera con le maggioranze di legge.

Il Consiglio di Amministrazione, a meno che non vi abbia provveduto I'Assemblea in sede di

elezione, nomina tra i suoi componenti il Presidente e un Vice Presidente che sostituisce Il

Presidente nei casi di assenza o impedimento; pud nominare anche al di fuori dei suoi componenti

un Segretario determinandone la durata dell’incarico.

Almeno due Consiglieri devono essere non esecutivi. Ai Consiglieri non esecutivi non possono

essere attribuite deleghe né particolari incarichi e non possono essere coinvolti, nemmeno di fatto,

nella gestione esecutiva della Societa.

Almeno due Consiglieri — che possono coincidere con quelli di cui al comma precedente - debbono

possedere i requisiti di indipendenza di cui al comma successivo.

Ai fini della presente disposizione sono considerati non indipendenti i Consiglieri che:

a) abbiano avuto con la Societa nell'esercizio precedente, direttamente o indirettamente, relazioni
commerciali, creditizie o professionali significative;

b) rivestano la carica di amministratore esecutivo in un’altra societa controllata dalla Societa;

C) siano soci o amministratori o abbiano relazioni significative di affari con il soggetto incaricato
della revisione contabile della Societa;

d) siano coniugi, parenti ed affini entro il quarto grado di una persona che si trovi in una delle
situazioni di cui ai punti precedenti.

Il Consiglio di Amministrazione valuta I'indipendenza dei propri componenti non esecutivi avendo

riguardo piu alla sostanza che alla forma valutando ogni circostanza utile ad assicurare che gli stessi

possano svolgere i loro compiti con "autonomia di giudizio sulla gestione sociale, contribuendo ad

assicurare che essa sia svolta nell'interesse della societa ed in modo coerente con gli obiettivi di

sana e prudente gestione", come prescritto dalle disposizioni di Banca d’Italia (B.l. Disposizioni di

vigilanza in materia di organizzazione e governo societario delle banche, 4 marzo 2008).



Il venir meno del requisito di indipendenza quale sopra definito in capo ad un amministratore non
ne determina la decadenza se i requisiti permangono in capo al numero minimo di amministratori
che secondo il presente Statuto, nel rispetto della normativa vigente, devono possedere tale
requisito.
| componenti del Consiglio di Amministrazione possono essere revocati dalllAssemblea in ogni
momento, salvo il diritto al risarcimento del danno qualora la revoca avvenga senza giusta causa.
Articolo 21 - Cause di ineleggibilita e di decadenza
Non possono essere eletti alla carica di amministratore, e se eletti decadono, gli interdetti, gli
inabilitati, i falliti, coloro che siano stati condannati ad una pena che comporti l'interdizione, anche
temporanea, dai pubblici uffici o lI'incapacita ad esercitare uffici direttivi.
Articolo 22 - Sostituzione degli Amministratori
Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare per qualsiasi motivo uno o piu amministratori, il
Consiglio di Amministrazione provvede alla loro sostituzione per cooptazione con deliberazione
approvata dal Collegio Sindacale, purché la maggioranza sia sempre costituita da Amministratori
nominati dall’Assemblea.
Gli Amministratori cosi nominati rimangono in carica sino alla prossima Assemblea.
Gli Amministratori eletti dallAssemblea in sostituzione di quelli venuti a mancare, scadono alla
stessa data prevista dal mandato di coloro che hanno sostituito.
Venendo a mancare la maggioranza degli Amministratori nominati dalllAssemblea, si intende
decaduto lintero Consiglio e deve essere convocata |I'Assemblea per la nomina dei nuovi
Amministratori.
Il Consiglio di Amministrazione resta peraltro in carica fino a quando I'Assemblea, che deve essere
convocata senza indugio, non deliberi in merito al suo rinnovo e sia intervenuta l'accettazione da
parte della maggioranza dei nuovi Consiglieri.
Articolo 23 - Cariche consiliari
Il Consiglio di Amministrazione, a meno che non vi abbia provveduto I'assemblea in sede di
elezione, nomina tra i suoi componenti il Presidente del Consiglio ed un Vice Presidente, che
sostituisca il presidente nei casi di assenza o impedimento; pud nominare, anche al di fuori dei suoi
componenti, un segretario determinando la durata dell'incarico.
In caso di assenza o di impedimento del Vice Presidente, le funzioni del Presidente sono assunte dal
Consigliere piu anziano di eta, a meno che il Consiglio di Amministrazione le attribuisca ad altro
dei suoi membri.
Venendo meno nel corso dell’'esercizio il Presidente ovvero il Vice Presidente, il Consiglio,
completato per cooptazione ai sensi dell'articolo 22, provvede alla nomina.
Con il consenso del Consiglio, il Segretario pud essere coadiuvato nelle sue funzioni da un
dipendente della Societa.
Articolo 24 — Presidente del Consiglio di Amministrazione
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione promuove l'effettivo funzionamento del governo
societario, garantendo l'equilibrio di poteri rispetto agli Amministratori esecutivi, con particolare
riferimento ai poteri delegati.
Il Presidente convoca e presiede le riunioni del Consiglio di Amministrazione, ne fissa l'ordine del
giorno e provvede affinché adeguate informazioni sulle materie iscritte all'ordine del giorno
vengano fornite a tutti i consiglieri.
Coordina inoltre i lavori del Consiglio, verificando la regolarita della costituzione dello stesso e
accertando l'identita e la legittimazione dei presenti e i risultati delle votazioni.
Nei casi di assoluta e improrogabile urgenza il Presidente, su proposta del Amministratore
Delegato, puo adottare i provvedimenti di competenza del Consiglio di Amministrazione, purchée
non attribuiti da norme inderogabili di legge al Consiglio medesimo. Delle decisioni cosi assunte
deve essere data comunicazione all'organo normalmente competente in occasione della prima
adunanza successiva.
Articolo 25 - Adunanza del Consiglio di Amministrazione



Il Consiglio di Amministrazione e convocato di norma una volta al mese.
Puo, inoltre, essere convocato ogni qualvolta il Presidente lo ritenga necessario, oppure quando ne
venga fatta richiesta motivata da almeno la meta dei componenti il Consiglio stesso, oppure, anche
ad iniziativa del Collegio Sindacale, previa comunicazione al Presidente del Consiglio di
Amministrazione.
La convocazione e effettuata dal Presidente con avviso contenente l'indicazione degli argomenti da
trattare, da trasmettere al domicilio od indirizzo comunicato da ciascun Amministratore e Sindaco,
almeno cinque giorni prima della data fissata per I'adunanza, anche via telefax, posta elettronica
ovvero qualunque altro mezzo telematico che garantisca la prova dell'avvenuto ricevimento. In caso
di urgenza la convocazione e effettuata, con avviso da trasmettere con telefax, posta elettronica o
altro mezzo di comunicazione urgente, almeno ventiquattro ore prima della riunione.
Il Consiglio pu0 tuttavia validamente deliberare anche in mancanza di formale convocazione ove
siano presenti tutti i suoi componenti e tutti i Sindaci effettivi.
Le adunanze del Consiglio di Amministrazione, possono tenersi anche per teleconferenza, per
videoconferenza e, piu in generale, mediante qualsiasi mezzo di telecomunicazione, a condizione
che tutti i partecipanti possano essere identificati e sia loro consentito seguire la discussione e di
intervenire in tempo reale nella trattazione degli argomenti affrontati, nonché per visionare, ricevere
e trattare la documentazione.
Alle predette condizioni il Consiglio di Amministrazione si intende riunito nel luogo in cui si trova
il Presidente, che deve coincidere con quello indicato nella convocazione. Nello stesso luogo deve
essere presente il Segretario della riunione, onde consentire la stesura e la sottoscrizione del verbale
della riunione.
Le adunanze sono presiedute dal Presidente e sono valide quando intervenga la maggioranza
assoluta dei componenti.
Articolo 26 - Deliberazioni del Consiglio
Le deliberazioni del Consiglio sono assunte a votazione palese.
Le deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta dei voti: a parita di voti prevale il voto di chi
presiede.
Articolo 27 - Verbali del Consiglio
Delle adunanze e delle deliberazioni del Consiglio deve essere redatto processo verbale da
trascriversi sul relativo libro e da sottoscriversi da chi lo presiede e dal Segretario.
| verbali delle adunanze danno conto del processo di formazione delle decisioni.
Questo Libro e gli estratti del medesimo, certificati conformi dal Presidente e dal Segretario, fanno
prova delle adunanze e delle deliberazioni assunte.
Articolo 28 - Attribuzioni del Consiglio di Amministrazione
Il Consiglio e investito di tutti i poteri per I'ordinaria e straordinaria amministrazione della Societa,
tranne quelli che la legge riservi esclusivamente all’Assemblea.
Gli Amministratori sono tenuti a riferire al Consiglio e al Collegio Sindacale di ogni interesse di cui
siano eventualmente portatori, per conto proprio o di terzi, in relazione a una determinata
operazione della societa precisandone la natura, i termini, l'origine e la portata.
Oltre alle attribuzioni non delegabili per legge o per disposizioni di vigilanza, sono riservate
all’esclusiva competenza del Consiglio di Amministrazione le decisioni concernenti:
a) l'indirizzo generale nonché le linee ed operazioni strategiche, i piani industriali e finanziari
della Societa e la loro modifica;
b) la valutazione del generale andamento della gestione;
c) la valutazione dell'adeguatezza dell'assetto organizzativo, amministrativo e contabile della
Societa;
d) l'assunzione e la cessione di partecipazioni di rilievo;
e) l'acquisto di azioni proprie, a valere sulle disponibilita dell'apposito fondo;
f) l'approvazione e la verifica periodica, con cadenza almeno annuale, della struttura
organizzativa;



g) la definizione del sistema dei flussi informativi e la verifica nel continuo della sua
adeguatezza, completezza e tempestivita,

h) la valutazione della coerenza del sistema di remunerazione ed incentivazione con le strategie
di lungo periodo della Societa, assicurando che il sistema sia tale da non accrescere i rischi
aziendali, nonché l'adeguata informativa allAssemblea sull'attuazione delle politiche di
remunerazione;

i) la indicazione di quali Amministratori, oltre quelli indicati nel presente Statuto, hanno la
rappresentanza della Societa;

]) la determinazione dei criteri per 'esecuzione delle istruzioni della Banca d'ltalia;

k) le politiche di gestione del rischio, nonché la valutazione della funzionalita, efficienza,
efficacia del sistema dei controlli interni;

[) lanomina, la revoca e la determinazione del trattamento economico del Direttore Generale e
degli altri componenti la direzione generale;

m) la nomina del responsabile delle funzioni di revisione interna e di conformita, previo parere
del Collegio Sindacale;

n) l'acquisto, l'alienazione e la permuta di immobili e diritti immobiliari, nonché la costruzione
di unita immobiliari;

0) l'approvazione e la modifica dei regolamenti interni;

p) listituzione ed ordinamento, anche ai fini dell’articolazione della facolta di firma, in Italia e
all'estero, di sedi secondarie, succursali e rappresentanze nonché il loro trasferimento e
soppressione;

g) l'eventuale costituzione di comitati e/o0 commissioni con funzioni consultive, determinando
la composizione, le attribuzioni e le modalita di funzionamento.

E inoltre attribuita al Consiglio di Amministrazione la competenza esclusiva ad assumere le

deliberazioni concernenti I'adeguamento dello Statuto a disposizioni normative, nonché quelle

concernenti le fusioni nei casi di cui agli artt. 2505 e 2505 bis, Cod.Civ.

Il Consiglio di norma delibera su proposta del Presidente o del’Amministratore Delegato , fermo

comunque il diritto di ogni Consigliere di presentare proposte.

Articolo 29 - Compenso degli Amministratori

Agli Amministratori sono riconosciuti compensi nella misura stabilita annualmente dall’Assemblea

dei soci.

Il Consiglio di Amministrazione determina i criteri e le modalita di ripartizione dei compensi fra i

propri componenti.

Il Consiglio di Amministrazione, sentito il Collegio Sindacale, stabilisce la remunerazione degli

Amministratori che ricoprono cariche particolari previste dallo Statuto, in coerenza con la politica

deliberata dal’Assemblea.

Gli Amministratori hanno diritto al rimborso delle spese sostenute per l'esercizio delle loro

funzioni; spetteranno ad essi un compenso ed un’indennita di presenza nella misura stabilita

dall'assemblea dei soci all'atto della nomina.
Articolo — 30 Comitati Interni

Il Consiglio di Amministrazione puo istituire, qualora le dimensioni e la struttura organizzativa

della Societa lo richiedano, uno o piu Comitati endoconsiliari, ovvero un Comitato controllo e

rischi, un Comitato nomine, un Comitato remunerazioni ed un Comitato parti correlate,

determinandone i poteri ed il relativo regolamento di funzionamento.

Ove istituiti, i predetti Comitati sono composti da almeno un amministratore indipendente e ai

medesimi sono attribuite le seguenti principali funzioni:

- il Comitato controllo e rischi supporta, avvalendosi delle strutture aziendali preposte, le
valutazioni e le decisioni del Consiglio di Amministrazione relative al sistema di controllo
interno e di gestione dei rischi, nonché quelle relative all'approvazione delle relazioni
finanziarie periodiche;



- il Comitato per le remunerazioni ha funzioni propositive e consultive circa le politiche di
remunerazione di Amministratori e alta dirigenza da sottoporre all’approvazione
dell’Assemblea e/o del Consiglio di Amministrazione;

- il Comitato nomine ha funzioni consultive e propositive in ordine alla nomina degli esponenti
delle cariche sociali;

- il Comitato parti correlate ha le funzioni stabilite dalla normativa in materia di parti correlate e
dalle procedure interne di attuazione.

Il Consiglio di Amministrazione puo inoltre costituire speciali Comitati tecnici con funzioni

consultive, istruttorie e di controllo.

Articolo 31 — Amministratore Delegato

Il Consiglio di Amministrazione nomina un Amministratore Delegato determinandone ruolo e

poteri e puo conferire incarichi e deleghe speciali ad altri suoi Membiri.

Al’Amministratore Delegato spetta curare l'esecuzione delle deliberazioni del Consiglio di

Amministrazione, avvalendosi della Direzione Generale. A tal fine I’Amministratore Delegato puo

cumulare la carica di Direttore Generale.

Il Consiglio di Amministrazione pud nominare, in alternativa allAmministratore Delegato, un

Direttore Generale, determinandone ruoli e aree di competenza.

Articolo 32 - Collegio Sindacale

L'assemblea ordinaria nomina tre Sindaci effettivi e due supplenti, in possesso dei prescritti requisiti

di onorabilita, professionalita e indipendenza; designa il Presidente del Collegio.

Non possono essere eletti alla carica di Sindaco e, se eletti, decadono dall'ufficio gli interdetti, gli

inabilitati, i falliti, coloro che sono stati condannati ad una pena che importa l'interdizione anche

temporanea dai pubblici uffici o I'incapacita ad esercitare uffici direttivi, il coniuge, i parenti e gli
affini entro il quarto grado degli amministratori della Societa e coloro che rientrano nelle altre
ipotesi di ineleggibilita previste dal Codice Civile.

Il Collegio Sindacale esercita le funzioni previste dal Codice Civile.

Viene retribuito in conformita a quanto definito dal’Assemblea Ordinaria.

| Sindaci debbono intervenire alle adunanze del Consiglio di Amministrazione ed alle Assemblee.

33 - Voto di lista

| membri del Collegio Sindacale sono eletti con il sistema delle liste. Sono legittimati a presentare
una lista i soci che, da soli o insieme ad altri soci, rappresentino almeno il 5% del capitale sociale
avente diritto di voto nellAssemblea ordinaria. Al fine di comprovare la titolarita del numero di
azioni occorrenti alla presentazione della lista, i soci devono depositare presso la sede della Societa,
unitamente alla lista ed entro il termine stabilito per la presentazione di quest'ultima, I'apposita
certificazione comprovante la titolarita di dette azioni.
Ciascun socio puo concorrere - direttamente o indirettamente — alla presentazione di una sola lista e,
in caso di inosservanza, la sua sottoscrizione non viene computata per alcuna delle liste. Ciascun
candidato puo presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita. Le liste sono ripartite in due
elenchi, riportanti rispettivamente almeno tre candidati per la carica di Sindaco effettivo e due per la
carica di Sindaco supplente, elencati mediante numero progressivo, nel rispetto dei requisiti previsti
dalla vigente normativa.

Le liste devono essere depositate presso la sede sociale della Societa almeno cinque giorni prima di

guello fissato per I'Assemblea di prima convocazione. Unitamente a ciascuna lista, entro il termine

di deposito della stessa presso la sede sociale, devono essere depositati:

- il curriculum professionale di ogni candidato, con l'indicazione degli incarichi di
amministrazione e controllo ricoperti presso le altre societa;

- le dichiarazioni con le quali i singoli candidati attestano, sotto la propria responsabilita,
l'inesistenza di divieti, cause di ineleggibilitd e di incompatibilita, I'esistenza dei requisiti
prescritti per ricoprire la carica di sindaco nonché l'indicazione di tutti gli incarichi di
amministrazione o controllo ricoperti in altre societa.



Le liste presentate senza l'osservanza delle modalita che precedono sono considerate come non
presentate. La mancanza della documentazione relativa ai singoli candidati di una lista comporta
I'esclusione dei candidati stessi e non incide sulla valida presentazione delle liste cui appartengono.
Ogni socio puo votare una sola lista.

Alla elezione del Collegio Sindacale si procede come segue:

a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti sono tratti, nell'ordine con cui sono
elencati nella lista, due Sindaci effettivi e due Sindaci supplenti; la presidenza del Collegio
Sindacale spetta alla persona indicata al primo posto della sezione dei candidati alla carica di
Sindaco effettivo.

b) dalla lista risultata seconda per numero di voti sara tratto il terzo sindaco effettivo. Lo stesso
sara individuato nel primo nominativo della lista stessa..

Qualora sia presentata una sola lista, dalla stessa saranno tratti tutti i Sindaci, sia effettivi che

supplenti. In tal caso la presidenza del Collegio Sindacale spetta alla persona indicata al primo posto

della sezione dei candidati alla carica di Sindaco effettivo.

Qualora non sia presentata alcuna lista, 'Assemblea delibera con le maggioranze di legge per la

nomina del Collegio Sindacale.

In caso di morte, rinunzia o decadenza ovvero mancanza per qualsiasi altro motivo di un Sindaco

effettivo, subentra il Sindaco supplente appartenente alla medesima lista che ha espresso il Sindaco

uscente, nel rispetto dei requisiti previsti dalla vigente normativa.

Se viene a mancare il Presidente del Collegio Sindacale, assume tale carica, fino all’integrazione del

Collegio ai sensi dell'art. 2401 del Codice Civile, il Sindaco supplente tratto dalla medesima lista

dalla quale é stato tratto il Presidente.

| Sindaci subentranti restano in carica fino alla successiva Assemblea, che provvede alla necessaria

integrazione del Collegio come segue.

Qualora si debba provvedere alla sostituzione dei Sindaci tratti dalla lista risultata prima per numero

di voti, I'elezione avviene con votazione a maggioranza relativa senza vincolo di lista; qualora

invece occorra sostituire Sindaci tratti dalla lista risultata seconda per numero di voti, 'Assemblea

li sostituisce, con voto a maggioranza relativa, scegliendoli ove possibile tra i candidati indicati

nella lista di cui faceva parte il Sindaco da sostituire, secondo il humero progressivo con cui sono

elencati nella lista, i quali abbiano confermato almeno cinque giorni prima dell’Assemblea in prima
convocazione la propria candidatura, depositando presso la sede della Societa le dichiarazioni
relative all'inesistenza di cause di ineleggibilita o di incompatibilita e all’esistenza dei requisiti

prescritti per la carica nonché un’indicazione aggiornata circa gli incarichi di amministrazione e

controllo ricoperti in altre societa. Ove non sia possibile procedere in tal modo, I'’Assemblea

delibera con votazione a maggioranza relativa tra singoli candidati, senza vincolo di lista.
Articolo 34 - Durata in carica e sostituzione dei Sindaci

| Sindaci restano in carica per tre esercizi, scadono con I'Assemblea convocata per I'approvazione

del bilancio relativo al terzo esercizio della carica e sono rieleggibili. La cessazione dei Sindaci per

scadenza del termine ha effetto dal momento in cui il Collegio Sindacale € ricostituito.

In caso di morte, rinuncia o decadenza di un sindaco, subentrano i supplenti secondo le modalita

stabilite dalla legge.

Se viene a mancare il Presidente del Collegio Sindacale, fino alla prossima assemblea ne esercita le

funzioni il piu anziano di eta dei Sindaci effettivi nominati dall’Assemblea.

Articolo 35 — Compiti e poteri del Collegio Sindacale

Il Collegio Sindacale vigila:

a) sull'osservanza della legge, dei regolamenti e dello Statuto;

b) sul rispetto dei principi di corretta amministrazione;

c) sull'adeguatezza dell'assetto organizzativo, amministrativo e contabile adottato dalla societa e
sul corretto funzionamento;

d) sull'adeguatezza e funzionalita del sistema dei controlli interni, con particolare riguardo al
controllo dei rischi;



e) sugli altri atti e fatti precisati dalla legge.
Il Collegio Sindacale accerta, in particolare, I'adeguato coordinamento di tutte le funzioni e strutture
coinvolte nel sistema dei controlli interni, ivi compresa la Societa di revisione incaricata della
revisione legale dei conti, promuovendo, se del caso, gli opportuni interventi correttivi. A tal fine il
Collegio Sindacale e la Societa di revisione si scambiano senza indugio i dati e le informazioni
rilevanti per I'espletamento dei rispettivi compiti.
Il Collegio Sindacale vigila, altresi, sull'osservanza delle regole adottate dalla Societa per assicurare
la trasparenza e la correttezza sostanziale e procedurale delle operazioni con parti correlate e ne
riferisce nella relazione annuale all’Assemblea.
| Sindaci possono avvalersi, nello svolgimento delle verifiche e degli accertamenti necessari, delle
strutture e delle funzioni preposte al controllo interno nonché procedere, in qualsiasi momento,
anche individualmente, ad atti di ispezione e controllo.
Il Collegio Sindacale puo chiedere agli Amministratori notizia, anche con riferimento a societa
controllate, sull'andamento delle operazioni sociali e su determinati affari.
Il Collegio Sindacale informa senza indugio la Banca d'ltalia circa tutti i fatti o gli atti, di cui venga
a conoscenza, che possono costituire una irregolarita nella gestione dell'impresa o una violazione
delle norme disciplinanti I'attivita bancaria.
Fermo restando I'obbligo di cui al precedente comma, il Collegio Sindacale segnala al Consiglio di
Amministrazione le carenze e le irregolarita eventualmente riscontrate, richiede I'adozione di idonee
misure correttive e ne verifica nel tempo I'efficacia.
Il Collegio Sindacale esprime un parere in ordine alle decisioni concernenti la nomina dei
responsabili delle funzioni di controllo interno nonché su ogni decisione inerente la definizione
degli elementi essenziali del sistema dei controlli interni.
| Sindaci riferiscono, in occasione dell'approvazione del bilancio di esercizio, sull'attivita di
vigilanza svolta, sulle omissioni e sui fatti censurabili eventualmente rilevati; relazionano altresi sui
criteri seguiti nella gestione dell’'impresa per il conseguimento dell’oggetto sociale.
| sindaci devono assistere alle adunanze dell’Assemblea, del Consiglio di Amministrazione.
| verbali delle riunioni del Collegio Sindacale danno conto del processo di formazione delle
decisioni.
| verbali e gli atti del Collegio Sindacale debbono essere firmati da tutti gli intervenuti.
L'informativa al Collegio Sindacale, al di fuori delle riunioni del Consiglio di Amministrazione,
viene effettuata per iscritto al Presidente del Collegio.

Articolo 36 — Funzionamento del Collegio Sindacale
Il Collegio, che deve riunirsi almeno ogni novanta giorni, viene convocato dal presidente con avviso
da spedirsi almeno otto giorni prima della riunione a ciascun sindaco e, nei casi di urgenza, almeno
tre giorni prima. L'avviso pu0 essere redatto su qualsiasi supporto cartaceo o magnetico e puo
essere spedito con qualsiasi sistema di comunicazione, compresi il telefax e la posta elettronica.
Il Collegio e regolarmente costituito con la maggioranza dei sindaci; le delibere sono assunte a
maggioranza dei presenti.
Le riunioni possono svolgersi anche per teleconferenza, per videoconferenza e, piu in generale,
mediante qualsiasi mezzo di telecomunicazione, a condizione che siano rispettati il metodo
collegiale e i principi di buona fede e di parita di trattamento e, in particolare, a condizione che tutti
I partecipanti possano essere identificati e sia loro consentito seguire la discussione ed intervenire in
tempo reale nella trattazione degli argomenti affrontati, nonché poter visionare, ricevere e trattare la
documentazione.
La riunione si intende svolta nel luogo ove siano presenti il Presidente e il verbalizzante.
Il verbale, in tal caso, deve contenere la dichiarazione di esatta corrispondenza del suo contenuto
con le questioni trattate ed essere sottoscritto dai Sindaci alla prima occasione utile.

Articolo 37 — Revisione legale dei conti

La revisione legale dei conti della societa e esercitata da una Societa di revisione su incarico
conferito dall’Assemblea dei Soci, secondo le disposizioni di legge..



La Societa incaricata della revisione legale dei conti comunica senza indugio alla Banca d'ltalia gli
atti o i fatti, rilevati nello svolgimento dell'incarico, che possano costituire una grave violazione
delle norme disciplinanti l'attivita bancaria ovvero che possano pregiudicare la continuita
dell'impresa o comportare un giudizio negativo, un giudizio con rilievi o una dichiarazione di
impossibilita di esprimere un giudizio sul bilancio.
Articolo 38 - Direzione Generale
La Direzione Generale € composta dal Direttore Generale, il quale coincide con I’Amministratore
Delegato, se nominato, da un Vice Direttore Generale Vicario e dagli altri componenti designati dal
Consiglio di Amministrazione, che ne determina le attribuzioni.
Il Direttore Generale deve possedere i requisiti di reputazione e di qualita previsti dalla legge.
Le deliberazioni concernenti la nomina dei componenti la Direzione Generale sono assunte dal
Consiglio di Amministrazione a maggioranza assoluta dei suoi componenti.
Articolo 39 - Funzioni del Direttore Generale

Il Direttore Generale, nei limiti dei poteri conferitigli e secondo gli indirizzi del Consiglio di
Amministrazione, nell’'esercizio della funzione di sovrintendenza, coordinamento esecutivo e
controllo, provvede alla gestione di tutti gli affari correnti, esercita i poteri in materia di erogazione
del credito, di spesa e di operazioni finanziarie nei limiti assegnatigli, sovrintende
all'organizzazione e al funzionamento delle reti e servizi, da esecuzione alle deliberazioni assunte
dal Consiglio di Amministrazione, ed a quelle assunte in via d'urgenza a norma dell'articolo 24,
ultimo comma.
Nell'espletamento delle sue funzioni, il Direttore Generale si avvale degli altri componenti la
Direzione Generale. Riferisce al Consiglio di Amministrazione.
Il Direttore Generale puo avviare autonomamente tutte le azioni giudiziarie che appaiono opportune
per assicurare il recupero dei crediti.
Il Direttore Generale formula proposte agli organi collegiali sulle materie riservate alla sua
competenza, previa informazione al Presidente e prende parte, con voto consultivo, alle adunanze
del Consiglio di Amministrazione.
In caso di assenza o impedimento, il Direttore Generale € sostituito, in tutte le facolta e funzioni che
gli sono attribuite, dal Vice Direttore Generale Vicario, se nominato, ovvero dal componente la
direzione designato dal Consiglio di Amministrazione. Per il caso di impedimento od assenza anche
di quelli, il Consiglio di Amministrazione puo delegare facolta e funzioni ad altro componente la
direzione.

TITOLO QUARTO

RAPPRESENTANZA E FIRMA SOCIALE
Articolo 40 - Poteri di firma

La rappresentanza della Societa nei confronti dei terzi ed in giudizio, sia in sede giurisdizionale che
amministrativa, compresi i giudizi di Cassazione o di revocazione, nonché la firma sociale libera
competono al Presidente e, in caso di sua assenza od impedimento, anche temporanei, a chi
legittimamente lo sostituisce a norma di Statuto.
Di fronte ai terzi la firma di chi sostituisce il Presidente fa prova dell'assenza od impedimento del
medesimo.
La rappresentanza della Societa e la firma sociale libera possono inoltre essere conferite dal
Consiglio di Amministrazione a singoli consiglieri per determinati atti o categorie di atti.
La firma sociale e, altresi, attribuita dal Consiglio allAmministratore Delegato, dirigenti, funzionari
o dipendenti della Societa con determinazione dei limiti e delle modalita di esercizio.
Il Consiglio puo inoltre, ove necessario, conferire mandati e procure anche ad estranei alla Societa
per il compimento di determinati atti.

TITOLO QUINTO

BILANCIO

Articolo 41 - Bilancio

L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.



Dopo la chiusura di ogni esercizio, il Consiglio di Amministrazione procede alla formazione del
bilancio, nonché della relazione sulla gestione sociale e della nota integrativa, in conformita alle
prescrizioni di legge.
Nella sua relazione all'Assemblea il Consiglio riferisce su tutto quanto puo illustrare il piu
compiutamente possibile I'attivita e lo stato degli affari della Societa.

Articolo 42 - Ripartizione degli utili
Gli utili risultanti dal bilancio saranno ripartiti come in appresso:

1) sara prelevata una somma non inferiore al 5% (cinque per cento) per la costituzione del
fondo di riserva legale ai sensi e per gli effetti dell’art. 2428 del Codice Civile;

2) il residuo sara distribuito agli azionisti in proporzione alle azioni possedute, salvo che
I’Assemblea deliberi particolari destinazioni. Il pagamento dei dividendi sara effettuato con
le modalita stabilite dall’Assemblea dei soci.

| dividendi non riscossi entro cinque anni dal geormn cui divennero esigibili andranno prescritti a
favore della Societa ed assegnati al fondo di riserva.
TITOLO SESTO

SCIOGLIMENTO E NORME DI LIQUIDAZIONE

Articolo 43 - Scioglimento e norme di liquidazione
In caso di scioglimento I’Assemblea nomina i Liquidatori, stabilisce i loro poteri, le modalita della
liquidazione e la destinazione dell'attivo risultante dal bilancio finale.
Il riparto delle somme disponibili fra i titolari delle azioni ha luogo tra questi in proporzione delle
rispettive partecipazioni.

Articolo 44 - Rinvio alle Norme di Legge

Per tutto quanto non € disposto nel presente Statuto si applicano le disposizioni di legge.
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Premessa

Cun dngeesshye delibergetent adotiale nel gloueml 30 glugna, 8 Tuglio, 1% aygosto o [ getgeenles 20160
il Cuansighe JF Amministrztone del Credita Sulermitans - Daneh Popolare dells Peovimeds 3 Saloraa i
sppuits. per brovitell “Credite Salerndtano”, “Credizat” o Ia “Danca™), ha dispasto b coanvaeazione
el assembles del Sociper | glornk 20 e 23 ottabre 2016, rispettlvomente In prima e secosda
convouazlone. per discutere e deliberare sul seguenti argoment) pestl all'ordine del glorno:

I cardisrienter

L Determbrazioni assomibiind dn 26 glugma 2014 ¢ opataziooe aggeimin oa # Cridicn Saltana & o
TeFinoncos pa. EIBONE Ine It & Consg i

{1} approvozione deffe situazione patrimoniale o economico delfa sociotd olfa dota del 30 giugno 2016,
Hiduziom del capitale saciale per periite;

(i) frasferenusione ool Crechin Siternitanc in socield peraziond:
{UEd epyaeerveaicdor aloed prosenva stesteaten oheelfor Seac'lnith;

{iv] aimenn di capivale sociale (N dennre, finalizearmn allie surceciwd ATDRR par CORIONGAHDIN TS Con fa
Tesftnoncesn.a, df eune 8.00008) (oormfes (um), Con neiSeim 4 AL BRI ] iz dF s 76 per b, df
Gl oautg LIRUSTR (it a0 W et il e i Lana) diy dasioat, soindiiinenng, i
dpptone o preloio, ofe somassrizlon Al oooall adfoa i, fon sucoessi dvhiliclr affrad of el ol case in fid
AOVEEMNG PRGTLOR X e & aon pedlusiooeiy; - gore SGOOS] Gowlofondiitgetia] o SRreng,
fnscingffivimenks, alfa TecfTanens pa, S asschaskna dad oieiria off dpeessi e, ol seesst (el ot 24T, covnntlie 8, 0, v,

2 - mnncotn odozione di cigscung defle deliberaziond of cut af precedence punts 1, sub (13 (), (NI} @ ()
drterrminezient o prevvedirmentl conseguent,

Furin xivaarfingrio

1. - dndmgrertione cif Conigdice i Aeeereedstraciony of sensl dedlurt, 30 dutte Statote Seciale,

Lome ¢ noto, con riguardo alla proposta di deliberazions i cul alla Parea soracrdlnaeia, punta 1,
rub (iv), del sopri rlportato ardine dil glinna del lavowi, §Ereande aeorssasko, al seist dedl'arn. 2441,
comma &, cod. cly., che Bl wmminlserator rodlgand aposicd mbeskong udbratlva, dalla gquuibe devoen
risultare le ragionl dell'esclusiome del dirltto di apzlene ¢ § aeltved dl devorol nadione del pressoodl
emissione delie azlonl.

Dettw relazlonedeve exsere comunlcata dagll amministrator], almena treata glarni prima diijello
Mssatn per issemblea, al Colleglo Sindacile e al soggera incaricate delli revislons legale dni con;
edentra quindici glornt U Collegio Sindacale deve esprimere | prapeio parere sulla congroita dol
proses di emisslone delle azioni.

Mutte cunto di rilevare sin d'ara. invece, che alleventuale approvazlone, da pavee delbAssembile
dl tabiatilinurk, el b propuesta dl aumento del capitale saclale de qua non & conneree 1 dirictn dl recesso
el el <he non vl abbiino concorse; di talché non ricorre, nella ttuspeche, Mesigenga o eedigeen 1n
relagione i cul all'are. 2437-tercod. clv., richiesta, invece, in funzione delli proposc db ocstormagme
dulla Banea in sucietd per awioni, sulls quale, nella seessa seduta Nasacn per e daca dal 20 ¢ 23 attolier
AMb. 'Assemblea del soci & pure chlamata a pronunciarsl.

Comme i punt almente gi pimarcherd innanz) infattl. 'acqulsizione da parte diTertimanee ol ona
prodkAlune i eanteallodi difltio pel Credite Salernltaneo [art. 235% cod. civ.), conseguente all'eventuale
Appreavatione delly suindicata proposta di aumento di capltale, non dard adica allassunzione dl i
preaeier cdl elivezlune o coordinumenta della controllinte sulla conrrollata, in presenva del quale, lnvern,

A
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i soci che non avessero concorso all’adozione della deliberazione in discorso sarebbero legittimati ad
esercitare il diritto di recesso ai sensi dell'art. 2497-quinquiescod. civ.

Cid posto, in ossequio a quanto prescritto dal suindicato art. 2441, comma 6, cod. civ.,il Consiglio
di Amministrazione del Credisal provvede, attraverso la presente Relazione, all'illustrazione della
proposta di deliberazione de qua ed alle ragioni che la hanno indotta.

LR R R B

1. Flnalita della Relazione e bechgrovnd dell'cperazions proposta

in conformitd all'articolo 2441, comma 6, cad, civomediante la presente Helawione gli
amministratari del Credito Salernitanc intendonc illustrare ai signori 2oci;

11la proposta db aumenty del capltale sochale della Banca dl euro 8000.020- per parte {pura
6.000.050) riscrvaty a Terlinance spa (di scguite, per brevitd, anche; "Terfnanes™) & quind,
con esclusione dal diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, cod. civ,c per parte [vuro
1.9908.970) destinatn ai 30l - previstanellumbloy della pli ampia operazinne straordinaria di
seguito descritta;

2)le ragioni dell'interesse di Credizal all'esclusione del diritte di opzione degli azienisti in ordine
alln sortoserizbene della parte delle azlomi emesse [n Fapports ol suddetta aumentn del capitale
sociale riservate a Terfinance 5.p.a.;

A7 criteri di determinazione del prezzo di emissione delle nuave azioni.

Fer maggiore completerza del quadre informatlvosl ritieme cpportunc allegarealla presente
Relgzione U resto dello Statuto della Banca la cul adozlons sara proposta all'Assemblea stepordinariz n
conscgucnza della trasformazione in societd par azioni e in prospettiva dell'aumenta di capitale di cui
gi tratta, tesro swscettiblle di eventoali modificazion, che dovessern rivelarsi necezsare al fink del

pfﬂﬂEdlI‘r‘lE MO LAt ride vy SO0 e L SO pelenle Auldritdy di Vigilan ia,

1.1  Descrizione dell’operazione in cul 5] insarisce Faumento di capitale

In data 1%agoste 2016 il Consipglic dl Amminlsiraziope de Credlkn Saternitann ha deliberatn dl
presentarealla Ronca ' [alia, conestualmente;

- Pistanza finaliczats al rilascio dell'autorizzazione all'adoziane delle modificazioni statutarie
connesse alla trasformazione delia Banca in socletd per azlonk ed allaumentn del capitale soclale per

camplesslvi eura BONOOZLOEG, riservate a Terlinanee spa per varo 6.000.050,00 € in apzione agli
altuali azionisti per cure 1.999.970,00

listanza di autorlzzazione alla successiva ancorpordione  diTeclpocenelly BHanca, gib
praskrmata in socield per aziani [fuslone ol "inversa™).

Le suindledte istinZe song state inviate a mezzo posta elettronica certificata alla Banca d'[talla -
Sede di Salerno, nella dsta del 18 sgosto 2016

Il rilagcio delle riferite autorbespsinni, inverd, & state richiesta al ine dl portare a compiments la
complessa aperazione di riorganizzazione socketaria e di rafforzamente parrimonlale, cul M Conslglio
di Amministrazione del Credisal sl & determinato a dar carso con deliberazionl dei giomi 30 giugon, 8

4
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Tughio ¢ 1% agoste 2016, Operazione strutturata, appunta, in due Fast b prime delle quall prevede o
trusfurmazione di Gredisal In societh per azieni, previa riduzione del capitale sociale per perdite - in
funzione dellallinenmenty del valore diel creditl derenutl dall'1stliuto ai valeri dl meccato, (n coerenza
con il plano industriale sotteso all'aperazione scessa ¢ rinvenibile nellallegato Programma di attivicd -
ad il sucressive aumento del capitale soclaly; 1 gevondd, inepnrara, appuinta, sulla fuslone “inversi”
L Cerdigad o Tavilnaime g, 11 emi peigatby, wppeavats ol eonsigh A asuininlsreazlans dedlo dug
Aneletd wille bbb, elpeitbeinsanty, del 1% pgoste v el 270 glo 201068, a0d cesa paliblion medines:
depugito pregsy i Reglstro delle Tmprese wna volta ottenuta T preserittn swtorkssuione delly Buangy
S HIHIIER

Moelle wodute Ougate por |20 0 per 123 ollobre 2016, rispetivammento in peime gl jo setomla
canvovazlone. FAssembles stroordinacia & dungque ehbamats ad ssprimersd sulle propeste eelutive agll
cxsenziali snadl giurldicl In cui sl articala Ja prima fase deli’operazione.

tn Lal xenso. melle conto i considerire che 11 Credito Saternibme e Terflnace s hsaos
cunvenute cirea V'opportunitd di dare corse alla riduzlone del capltale soclale fing ad curo
2.017.350,00 al fine di riconoscere alle azlpnl in clreolaziane, attualmente In numero di 280819, un
valore parl esattamente ad suro 7U cadauna. Peraltro, $n cansiderazione del fatto che sulla base della
relazlone patrimoniale ed seansmica dl Credisal ala dacn del 30 glugns 2016 0l valore del patrimonio
neirs delln giscierd & pari ad Furn 2007 524,00, sdpunto Flmpaeta di eoes 1A0OD0ODL00 versitn di
Terrfippere v Silalea &l Mransbimneto eeevocabile Inoconts oo swnenie del capltale laglidewe Cid
el sy neevasaci: b weyermsy A eventuall riprese di valore, of Bnd del ragglupglmento delli sudsdotia
sogliv di cvro 2017.330.00Terlinance s.p.a liassunto Fimpegnoe dl corrspondere a fendo perduto ed
a copertura perdile I'mporto di ¢uro 9.406,00.

Ad esito detl'eventuale esecuzione del predetto aunenta, pol, il Copitale sacile della Banca %
pari ad euro 10.017.330,00 suddiviso n 143105 painnd del valore dl curn 70 cliscng #Terthaone
. &l oroverchbe  wansivarbssenre - i reaer b percennonle del capleale, vasiabile i seoonda
delln aoiroseckziont deghh afbualb seel i Crocdbeal in xede dl aumento, da un mbnine del 60% 5w un
irsgime delFA0M,

Come sl & gl sceennato, peraltro, acgquisizione da parte di rerfinance di uni partecipazione di
centrollo In Credisal, di 15 dalla presunzione relatlva dl cud all'art, 249 7secxiescod. civ, non costicuisee
Il presupposte per l'esercizio dl un potere dl direzione ¢ coordinamenta sulla zocletsy controllia da
paric della contrallante, né dard idita alla sressn.

Llnstinrasione db e eapgeeite h ekeradiregtione tra Terfinomee @ Crodizs), conseguente
all'eveanile oseouzinne del fiferto ymmente dl capitale ovvers alla successiva fusione inversa della
i el sevonde, Infathi. & stata esplicitarnente esclusa dalle parti nell’atto sottoxeritto dalle
matgime [n duta 7 lugla 2016 ed approvato dal rispeteivl Conslgllo i Amministrazione quale atro
interpretative della lettera dl Intentd siglata in dita 30 glugno 2016.

td iavern, I'aumento del capirale sockile lie Sied propodte Al Adsemblog dol ol di Cealwal ol
appravirs  ostmisce  ssdcoaklpente o postagpin Tungbomale  al'lmmediate eafforeamento
parciaweiniala il Rongea v propedevtce alls suceessiva Fusione con Teclinance, che porteri
alfintepesidlonie clella coptrollante nella controllata e, dungque, al superamento della eterogeneitd
xopprettividelle due realtd imprenditoriall coinvalte nel progetto.

(uanto toxtd cliimarcato, peraliro, rovia undvackhie aofocee, daomn Taly, el Progtnomas df aibivits su
Cill I‘npur:l'.-.mnu In discorsn & lveentes, ol Individue coella fusthoe 10 Crpeliyp] o Teelingrce B un
soggetta socletarla unkco 11 puinto dl pprods del preeeieda, Clapetig al cale Papmepto O capdlale in
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guestiiie 3l puow, appunte, cone memeolae de) totta peepedeaties = sirnmestale; dall'aleen nalla
rirengbanes che all'scquisto el controlle f divieto da parce < Terflvnce non 5t accompagnera
modincabone dell’amudle adxctt del Condlglio 3l Amilodstitasdone del Cerditn Suilerilting,
g e lune della Laae selale 38 quest' aliime,

Do ultimn, va xegnalata chin rop deliberaziont adottate. rispettivamente,in dala ¥ settembre 2014 ¢
U settembre 2010 1 Consiglh of Ammlniscrazione di Terfownee ¢ Crediall lunnd cacluse ohe
allacqulslelone del oembealle socletarh: da parte dolla preleo gpll it oo gl weenmpagnd anehe
Fewercizdn o un'attivitd o direzione & coardinamento ovvero 'assunzione «f una poslzione di
direziona unitaria al sensi degll aite, 2497 55, cod. clv.

Cld terma, con Ia successlva approvadlonn dell'ineeeporasoone i Teelnae: o Certdizal - nnl
tranlepu traalaotla o secietd pee aglend e rledenominate Crediter 000 = do attuarsl. secando
musinkd previsin el relativa Istiaea di dUTOFIZZazIone, con decoriendd 17 genmalg 2016, 12 Bacd, in
conslderazione del valare del patelenanin ooite dable soelotd ek, soed dakskn 30 up proprelo
patrleensee poed aclee:s 31000, (000 <1 cwre,

In kile ".I';H'ld'l'ﬂ‘ ol riferimento. I'operaziong In ogaetto s rlassuine, [h definitiva, nellaggeegaziong
triv TerMnance. Incermediaie Dnanzlivio spoclallaumta nelle cexabone dol quinta alello stlpendin,
tprerante sull'liters Yot iwle nusianale & eacalterlzzace da un elevato livello d) patrimenializzazione e
Crmbheal, pends banearls con profiio Imprenaditorinle tradizlonale, avente vooaziene territorlale, Dalla
stessi apgregazione derlvers, cob Uatbendmenls delly neorssorelo mitocterazlonl o Padovione dele
prescrittn dollbavwslead ursmmbloarl, una Banca speclalizzata nel credico raral! alle imigile, con un
varfirionts di xalvibilits lirgamence supertore alla medla del cormparabies, alegizatl Ivelli Of coporiira
del portatngllo #an porfirming ol un proyotta heloxielade prodente, coenrterlzzata da unomapapgement
pepereter, alu un siktemn i gevernance eperimentito e, Intine, dalla presenzy di due banche ¢ di una
enmpapnia gl sesicurazionl nellis compagine akohari,

1% Hagionl e finallth dell’eperozlione

La trasformaziong del Cyeditg Saldimitame ln siiold poe aelon, g conpease apension sul
capitale, L fuslonn “oversa"da attuarsl micdipnte 'incorporagions di Terlinance, song qulmdi
Miallzzate o favarire ) eaflorzamento della dotazione parvimoninle e ccononua, moneld gostiomis,
delly Banca arcraverse Uaggregazlone wvon un pactasr qpalifienke e dl assgluto standing:e. come 5l
vilince dal Progrearmma sl altiy[e glegato sub “A" consentirannn, anche nel vispatte delli sua acigboea
vocuslone teeritoriale, dl promuoverne 1a crciclis nduansiade ol raverss o aviluppn della specifico
husiness dellotieroa d! Eraosdbnnmdd lle Tendglie eon foris su) prestiti conten cesslone del gulnce dello
Stipetidio o el penxiane, nonchd della debegazione di pagamenta.

1.5.1 Presuppostl

Come espicitaes nelka relzivite silla gedtlimne neeluno sl pragerto d bilanein ol esereizio chiuso al
31 dicemlre 2015 n come relferite direttamente a8l Soch nella clunindge delllASseinllod arelioorio
braubaml, In xecandns convocazione, |1 26 glugno 2016, I'Autarlth i Vigilunes, attenvarsy vag gpocilica
preserizione Wparcloy ael Toglie alol 2005 sl erite dellispezione ordinarks conelusasi nel mese Jl
tlagule clellie stoxae s b avelan il Credite Salerniuno vesso Paggrogesiune con ane parinec il
“aeleguate stamiing”, nell’ottica i coieuirn mn neeesyario ralloezimenptp patrkmandale, pestionale ed
OU bz Aty doll'atrionelo eanearla,
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In nn eomledda chay come & poto, & stato - ed & cuttor - cancerlyvitg da lorth esternalith
negative. da un quadro normtive in raplda evoluTiane & perchh SIEste oo G7Con ConpMutamente
definlre, Organa anduistedtive b, gqulmll, fremecliaiamentn aeviabn adle inezhatve neceseccin o tnre
afnaziome wlla praxeriglons ricevats, Introprendendn un percarso funpo il quale, sempre Hlinsepns
della costanie, tilkppcnit ¢ prafloua el zhne con In Banca J'I0ndia, siee: stalie aaaratomento
valutulo uma keele dl apezdond wirategiche, e loro profoncdiimente civerse, nella loglca 41 individuare
quelln chi potesse consentire di peeservine al meglle | valost azlendall e gavaincire [a pin soddisfacente
cuteln deghh westimentl effuttant! calle cozogaglioe sacisle, gelle sfando del augpeabile gdvagoaredis
b Hvel|| oeeppesiomd e avviaments, degli interess) del deposicing) e del risparmdinor In genere.

Wel corso della riterita seduta assembieare del 26 glugno 2016, nel quadra dell WMustywglone dell:
prospertive azkmidall, Tu Coarnpugloe aoednle @ studo dnfoemgtn del Titta cheeop dollbeeedope del 22
glhugnn 200t 11 Consiglie di Amministrazione, ruppreseniando preventivamente all’Autorith di
Vigilanza il proprio oriencanents, ha eltesuta Jdi mleries wllelfeceta faemualatn do un pprlmacts: player
wazionale dol coiditn 0] consumn, L wecirtA Uarfinapee 5 pa, &iCTorine, intesa 3 valovlzzare (| volana
bancario Credisal ricontigurandolo quiale banca speclallsticn ¢ seutarlaie 4 vocazione nakiomile, ey
conrervalidone I radlontmasts  ocllo realld Aeecltoriale ol soa wrigloe ol apparionsneadn
offirttl, TovAnanes k. pon. (Intermadiario gid Iscritto nell’elenco di cul i1l previgente art. 107 tub, e dill 20
luglio 2016 bscritto nellAlbe wnica dl cul ol vigente aet. 106 Luts) meeclanis uns reinifesticelane di
Lozl Gl pevveniees il glarso A glugng 2000, seguita da una propasta df latiers di intents andizipati
in bozza 1) 15 glugne 2016 ¢ formalizzaca W 22 aiugne 2H1a, s cea dasildata il efferiome
uiyoperiAione stradirdioaoia volta: o} all'wequisizlone dUama purtecipaegione o controlle ael Sredisal,
previnmente tensformato in secietd per aziond. attriwerso Ia sockoscrlzions dl un aumenta di capivle
riservata, che, secondo Ulpotes) lnbrlale aveeble covalo aftuarst Yrenlte canfoclmaente in natera
deli’aficindi duelly soltoaceitivles ) alla sorcegslva fasione per incorperazlone “inversa” trio Croedisa e
[ nwave renled soci),

Ancora, ngl corse dell'assise, aand statlrappreosmitodl alFAssmublen del xoct U puntl galicot della
Iitersier i@ iante, e

< choa i find el determinazione delleffettive valore pinrimoniale delie societd colnvale
neiFoperaziene sarebbero sl consideratl, guits al Crndita Salorsblung, Pinlers preimeiro cdagli
uanaitd wrbenedali, peroun mpeete poarg o) walore ded patrimonlo nette alla data del 30 glugno 201G,
rvantualmente vettilcaln o segulte di due Siligencd contliatoria dn avdlpgneal o combeadediltoeda fra e
i e, evidentgmente, sulln Laar dolle eslgernze del pians ingusteinle suocul s sarelbe Incentrit
Puperaslonasuanio s Terflnance, 1 valore del suc patrimonio aetto contabile atla data del 30 glugnu
4114, che non sarebhe dovuto essere comunigue ifeiars o nate 200000.000,00,

- che 1 prapuintl prevedoval lonpegn dall'alfarmmds o fare tutta 1| possibile atfinehe entro novanta
ghal alall'appeovazione del terse bilancio dl eserclzlo successive ol perfe@ivanr del oaembie 1l
centrolla uno o pla dei suol adlonist adfuintmssern o purteeipoiant gloll sacteth detepute dagll
azliadau del Ceeditn Sateenibnnn al momenta della sottoscrizione della lettera discentl visealuite - ¢
tlyngue deph attuali azionist ol un prozso el al palelomile nngl dilly bapes come eiegliapie
dall'ultine Likandio appeovat;

- Chier Taffoeentesveva provyeduts a deposiiire S0 un conw Correate aperta pressa i latitulo
lmcarn wlluopo Individuats U IMpono vkl cuen H000000, ol Ane A corlitulers un geerow
accoumd fudlonale  al'apuerwsivanr, 11 kale fimperto. eure 1AMLDOO00 sarebbere valsl  guile
viestnkn peepeun e (rrevecablle i tikalo di auments Wi Capliale e, petaada, el ladamesl e
Higponibile per 1 Credicn Salemsitina o eompulabiles neb fond) prepel, dal momento In cw, concluso
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Facvordo definitivo, i1 Consiglio df Amminktrazlone del Credisal aveehbe dellbevara o convacare
I'assernbles straordinaria per le deliberazionl relarive al progewo dl trastormaziond (n societd poer
azlonl e aumento del capitale sociake;

che al fi: o presldlaen wdeguatpmiente gli evostuall vischi celativi o proill 4 liguldditd che
fasgerg emeesh dn iz ol gibnpghewe det progetto, Terfinance =l eca impegnaty, altresl, a perre In
aggect Apecilict lolerventd guali Tacguisto, al valere emerso dalla due diftgerce confirmatocia, di parte
dal poetaloglie creditl derivantl du cesslenl del quinto dello stipendio o sue partizlond, ovvero ad
ivterinaarne Ja cesslone o tersl, senza che clbd avesse ritless) sulls valutasione dell'lsitute.

Ll posto, & stato, altresi, rappresentata Al Azgmnblm, vnlls Atossi dgduka dil 26 glogoo 016, ¢l
alla determinazlone di avvlare I percarss aggregariva can Tacilnanes i Crustiglia of Amminl gl rrsjgg
era giunto ali’estke dl un compuesst GO artleolang Jter valutative = 11 cul aviluppo trova pontuale
Flaconera neglt aved crngiliach o che B contermplato i vaglio di malteplicl apeland, quali:

i) In fusione per iIncorporazione del Credisal con alerl Istitun di omeloga vesie gluridica, rivenuta,
In comgiderazlune del contenuto della prescrizione ricevuta ¢ del rempi di atwavione del processo,
Tipetesi da collivars! in wia prloritaria

i) [a cessione dl azlenda ad apecaters Buncariu ) diversa outaea, @ del case sceompagnata do

operiazionl complementarl di viposizionanimite dolly socletd cedente sl marcato, [noues nuovi yeste
imprendivarale;

i) Fintegeaziome cun altri soggetth mediante ingresso degll stessi nel capitale del Credico
aakernitome, previa trasformazione di quest'ultima in societd per azioni.

tnvero, le interlocuzlonl pure Immediaramenie Intsaprgse con diverse pllre banche popaatarl,

campane & non, netla prospectiva dl date lungo ad una fudione per Incarporazione del Credlisal nelle
stessenon hanng sortiie sl el

He & consnguitdl wedesgacky approfondimentadellipatest della cessione del ramo asiendale
connesso AlTvily Lancark ad alero operatore, verificata atiraversa Incerlncuaiont oo (stlouth dil
Lerritan e, coarltulti In forma di socletd per azionl ovvera di banea df credice conperarivi.

Tale approfondinento ha condotto, sulla base of una losga o compteggn negozhwione. alla
Wl bvalone, wgll Inlzi del mese di glugno del 2018, di wp protecullo df [nless con una rilevante realth
del credite cooperative salernicani proteaalli Al inteza e cub efficacia, di 1 da ogni valutazione circa |
relativi termini ecanamich, vl conyidque fomlizionata al necessario riposizionamenta del Credico
Sulernitano sul mercato- o fuoglene del mantenlmento det kvelll occupavionali nen eolnvell
nelFambiro dizlta cesshione, part ad olire 1l chnguanea per cento delle risoise tmone in cavica  1MzH o
= oot cansgguentl profli di aleatorietd circa Uapprodn a concludiune, pez bl pine nel rigpette delle
e Lngentale lemplstiche richleste dalla Wansca o tralia, ol pereeergs.

D qui, ln determinastons del'Ocgann anwniulstrative del Credite Salernltann, assuntaprevio

consenso della suddecia Wanea d eeedito conperativo, di privileglare il progetto aggregativa il
da Tertinance.

Alrei gaggeitl ultre o Terlinance, avevano, invers, manitogtote ) kaee teresse o dire cersoe ad
pperaglent o} ricapltilizzazione del Credito Saleevirano o sogeite dello sun traxfrmazione In societd

jrer leanl, fn talunl cast, sul presupposts delld prevantivey cossione di mmo d'azieada ad alrs
operatore bancaria.



E LREDITOSALFRHITAND

BANCA POPDLARE DLLLA PROVINCIA O 3ALEMND

Tutliyls, nella prospettiva dells massima salvaguardia degll Interessi degh stoksholders -
airfnntatl, depoplitint! o dipendentt - H Consiglio dl Amiministrasions, anche sulla base delle
{ntarlenuglanh ayute con la Bancy d'3talia, ha ritenuto A1 valutare favorevolmente [ proposta formulata
il xeedeld tiripose che & state adeguatamente comparikn con e altra sul plang. innanzitutlo, de
prell professionall e patrimonlall dei candidatl parerer, della complessith ad affettiva probabibity di
eyeeuzlone (rischio di exocution), dei templ di attuaziane in rapporto alle immediate esigenze di
presldle patriimonlale del Credisal, detle condiziont econamiche offerte, delle madalith gioridiche di
realizzazione o del progetto industriale posto a base del progetro.

I} qul, In data 30 glugno 2006 | Conslglia dl Amministrazione, dopo un'ampla ¢ cosouiva
dlsrussione, ha dellberato di accettare Uatterta vincolante relativi atl'oprrasions di aggregazionns can il
Credito Salernitano tormulara da Teetlhance S.pa. in pael daca g 31 conveourn FAssembleag del Socl, bn
sedea sreadrilinaela, par propacmt Mla Abdsdn Fadogione Jdelle delileeaiziond ol s dontypeiepian lnpg ol
allittuazione dell’aparazlom,

Tale offizrta, dtivirn, i eirmedtidia, per aliont gapetti | contenoth della Totter ' Iment] sottoseritia

22 Rlugna W&, riecedigneands Minplamg gloritiee dell'operazione In funzlone di una magglore
Huidich del picoes,

I Tatselarsaribpll srpadd) el progetto ageregative proposto dal Terfinances.pa. possono sintetizzars!
EOTM SORNES

#) riduzlone del capitale sociafe di Credisal all'imporco di 208000000 dl euro, per effeno del
necessarlo lallinmamento del valore del portatoglio crediti detenucn dall'lstiiuta al coveraie provis
i) pragrammis < attlvity sotteso all'operazione ed al connesso piane industeiale e plis In parcdentace,
al relativo valore di mercato, in conslderazlane della previse gestisne o run af del snddeen
pertafopllo, |0 quanto non core.

b) trasformazione di Credisal in socletd per aziont & contestudle Lincie b pnapmepte df gapliiale
in denary dL"H'In'lpDI'tB dl complessivi BOODODOND <L vure, vieervader sl Terlinances,ps, per

6.000.000,00 di eura & in opziene @ prafazian agli ot agiontaed wd o ez per 2,000.000.00 di cura.
con emlsslone delle relatlve azlanl al salog moapd o ol F0080 smare el no:

b completamente delllaregrugdong tra o due entitd, mediante fusione inversa di “Terlinancein
Credisal avvera altra modilled svsntnalinente ritenuts pid funzionale gl pracesso - anche sulla base
del conbranmm con FAptetity 1 Vigilanea - con creazione di un soggetio dotiata dl mezzi propei pari a
Cleon A1.000.000,000 ] cora e un CET purl al 20% ¢lrea.

I vieris della xelloscrizione dell’accordo del 30 glugna 2016 & dlvenuta #Herriva b cadeituziome o
Lo b Credisnl, da parte di Terlinance,di un escrow account dellimparto d! raine & 0000,00, dl cod
1.A00.000,00 drnoediatumente computabill nel fondi proprl del e, e gquanta imputatl g
raselamianig dreevocablle in conto future aumenra capitale,

Avquislta [ documentiazione relativa al vifarles sevardo wd i pregressi deliberati constliari,
FAutorits di Vigilonza ha richiesny ub Inonntes, dy teporsi in data 7 luglio 2006 pressn |1 sede
weeenkrata di Roma, per definive con [ Cradin Sulernitans e Terfinance ulteriorl aspetll negoztali e

procedimental  rllevantl per il Ywoan psfto  dellvperazione aggregativa In oggetio ¢ wan
fmmedlatamenta avidessSich anl tidda gl proposta,

Mel corse dall'indontrs & slaty definlto e predisposta un atto Interprectlve dellaccordn del 30
glugnea 216, madiante il quale s statl ulterlormente chiarltl alcuni punn dello Ssse.

et graribeabogss, wf & specificato v confermato ol
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n) Faumenta i capltale do denarg inoparte riservate alla stessa Terfinance od In parte alla
saolloecrivione. in gpzlone @ in preiazione, agll attuall zienist del Crocica Salernitang, smwebbe stifo
prepredeintice v cottessd alln ceallemsslone 8l una sueeessbes aperasioos db fusione pee

Irueesrpearwztispe, i poark] i aysera eon ofleaels gluridicn decorrente dadln data del 21 dicembre 20106;

h) lerfimance s1 obbligava a sottoscrivere 1e azlon dl nuova emisslone destinate al socl che
fossero cventunlingnle rinuoto feaptote o san prebcionals;

¢} Al Feperasieor i eoofecimenie in deparo =13 quells d1 fuzlone per incarparnzane non
avrebhers diva in moda alcuna lnoge all'esercizla di direzlone unltarly da pocte di Terlinance S
{redlsil

A} by ridwealing: del capitude seesiale ol Ceadigsl perohbe Juagn o seguite dallshineamenta del crijer
db vulutwelane del crodith non performing atbuslmente praticati dal Credivo Salernltane ¢ valldati dalla
rociet) di revisione con i pringtpd & i pesstacione adeatbatd dal phaoe bedustviale della ewehiomd entiiy,

sonfurmi nf eeltarl shtamictatraalmente wtllizzan In sede UUTOPLY.

o) l'eventuale esercizio del diriteo di recesso del ocl sarebbe stato disciplinato, i esito alta
trasforimagione del Credisil i sackead por welond, nol teemilnd mooelle madalith preavixte deallas logpe;

0 all'waxennblen stearvd inacin ddab goel sarebbe seata sottoposts Vapprovazions del progetio di
stntita che l.'ﬂ"tl.‘“'lp".‘rh Mntroduzlone del voto ol Huc per 1o hamidna del huovi argani dl
amminiser i ne ot conteollo,

O claveunssenta b alinecorae & giata nattoereite dalie partl alla presensa del dirigent] della Autorith ol
Vigibmgu, che hanpo preso atte del suindleadl contenucd @ cob | quali ¢l 41 & anche conlioowatl sulk:
scansion| cemgorall delloparagions agaregativi e ded eelaotiv] sl assmnlblear,

Mella rlundeoe del yleeno B luglio 2006 dopa amply dizcussione, B Consiglio df aimministrmsione,
sll'mnanimiid el presentd. ha, tra Ualtro, deliberato;

al ol accettare, subordimmamente al vllasclo dal provieatimoitl sulerizzativl ciosoasl alla

comparentt Awtorith b Vigilanea, offorta farmulata do lerfinance, unitiimente all'atte interpretativo
rivtbomeria Inglata 7 Juglle 2006, ratlilcando |'operaw Presidenee dil Cabsiglio b aimiviniibrelone ¢ La
sottoscrizlone, da pacte sua, dbgqueest’ultlne soektbors;

BY di evarvanarn "Ansembslios clal snei, dn sede siraordinaria. per 1 glorno 20 ottnbre 20146, (n prima
virmvneaziong, g per i giarnn 24 ctiobre 2014, In seconda convacaZiane, per dliddutere ¢ deliberorn aul
seguent! punti all'ordineg dul e

Lo Datwtradiivnnd axeieddon ol 28 giogne 816 0 pperozione aagrepative mo i Credito Solemiting ¢ fa
Toeofinemeasug, defiberziond inerentl e conseqiimm,

(1} Fichtinn o capieede Sociadn g perditg
(ify trasfarmiaalioew: def feveditn Sehrendtuen iv giehetid g ceeiony;

(0} upspeennsclemne cwd maeve ok ol Secietd,

fie) crrerwnrter it erapitoder yocky in chenens, finillanrno alfa suceeiivd flisiotd per fdecparedione o oon T
tegfinances.poa, ot euiva B focee ) fedlioed, con eridare dd s asfond of pregro dt pprm 2 ppeagiome of ad: - 2 fdue)
thifltath vhr hustioiaen, seleedibiieronte, In gprione ¢ prelazione. ol softosciizions gegl! De0a dafhiisy, con stccrisie
ivenfuale afferta of terel nal coser i e e il asloni Inewituin o o profozfonete; - & (i) ool e

iserviie, foscinctiBdnmbrie, ofks Terfincoen SpA, con eechisions die? dirdto of opiena, @i fensi defiare 2441, (i 5,
vined o,
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= ity efokient oF efpacweng el ilftericinnl off vof of peecedente pundn L Gy ] fif) (il e i)
EEL PRI it P OLRERRENE Senmeaeennith

1 ording o Gile operarionn aggeagativa & staun eeda informasione ol eaernato al Sendi o con e
madallch previsie dall'ar, 116 1.

Mella riunione del 1" agosto Z0LA, danda uleeriorn impilen Al protessa avviace, 1L Conslgllo di
Amminlstraziong hi poldoreate, wa g ald, ¢ segusind provundimiic:

approvazione della situazions ecenomica & pacckinaninly alla data del 30 guugna 2016, sulla cul
hase # struttwrico, nel rlspecs della previsione dell'act, 2504 cod. aiv, 11 progeoo dl fusiane era il
Credito Salernitino e la Tertinance 5.p.A. & che, Inolwe, 51 peestaa caseioilee 1 punce d dierinente per
una corrietta determinazione del valorve delle azlanl oa Iquidare, sventualmente, i gued snct che, nan
avendo concorsa all'adozlane della velitlva dellberazions assembleare, dovessers esercltire 1 dieltto
di recesso dopo la trasformazione del Credisal in socle per ayloai (arw. 2437 rer, 2532, 2535 cod.
civ.)y

- approvazlone de] progetra di fuslone;

- approvaziane delle istanze di autorizaazione sl adazione delle maodificaziont statutarle connesse
alli teasformazione in sncielh per azionl ed alla fuslone.

tnoltre, Il Conslglie di Amministraziene ha deliberata la rewifica dell'avvise di convocazlane
dell‘assembles straordinaria per le date del 20 ottobre p.v. (In prima convacazione) e del 23 ottobre
p.v. {In seconda convocazione], guanta aghi acgoment! di cul al punto 1, sub (1) ¢ [iv) dell'ordine del
glarne,

[*er yuanto atticne all'argomenta di cul al punto 1, sub (1), dell'ocdine del glorna 51 & rltenuto che
eux, ulere alla riduzione del capitide per perdite, ¢ preliminarmente ad essa, dovesse contemplare
anche 'approvazione della sitvazione patrimoniale e cantablls della socletd alla data del 30 gtugno
2048, walla cod Base s incentro 'nperazione straordinaria kea | Credizal e la Tertinance s.pa.

I rebaglene all'argements di cul al punto 1, sub (), dell'crdine del giorno, 51 & disposio che ez%o
pravailnggn Chae Flmperte dell'siuments dl capltale da attuare fesse parl ad eura 5.000.020,00, di cul
VM RZ0.00 da depthire, seindilmente, In apzione & prelazione, alla sottoserizione degli attuali
aghnodsn Coedizal, enn suceassiva pyentuale offerta o teczl nel caso in cul Jovessero restdusire azieni
heoprire o nn pegbedopde, ¢ 500005000 do riservare, (nscindibllmente, 2l'erflpance spa., con
e lusleen dle] elief 10 o eyredosne, o sensi dell'are. 2457, commi 5, cod. clv.

Quante w quest'ullima rettifica, va invero rappresentito che s & convenuto con Terflnance clrea
Foppnctundld i weendularee le operazianl di riduelane e dbaemento del capitale soclale in terninl tall da

ConSENLIre ehe T vipnrndlean dyl capliale stessa In sedonl possa avere luogo senza la costliuzione dl
restl”,

e ol gens, &6k Akl 8 proporre sll'Assemblea del Socl di procedece alla riduzione det
el soclale fing il vwea §.017,330.00 ol fine df rlconescere alle avioni In clrcolazione, attualmente
I ntminn di 2R818%, un valers par) esattimente ad euro 700U cadauna deterainande, 1o tal modo, un
plene alliievmenen e i vahsee ded teall azlonarl gid emessi ed {1 prezze di emissione delle azionl che
sirnand emesss ool amlalin ol upergione of qumento del capltale soclale,

Gl posto, In conybivraglone del Gtk ehe sulla base della relazione patrimaniale ed economicu dl
Credlsal alla daes dal 30 giougne 2006 ] valore del patrimonle netto dells socleth ascende ad curo
2.007.524,00, Luelilove tila dpipori elanltaysse necessrio. (0 assenza df eventuall riprese di valore, al
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lini del raggiungimenta della suddern soglia di eura 2.007.330,00,Tertingnce 5.2 ha assunto
I'limpegne di corrispondere a fondo perdute ed a copertura perdite Fimporoa 41 euro $.H06,(0.

Nalla prospeliiva, rod |l consentire la ripartizione dell'linporto del capitale sottoscritto in sede di
munenta hoonxinnl dob valarg nomdnale i snro 70,00 ciascuna e partl hanne, altresl. convenuto di

prosreine: Farnissantatd dnllemwti oaoeueg 800000000, appunts, ad eurn 00002000 - o cwd aura
GO000.05G,00 destinnmd o Terliownee sgub sl maren 199%0970,00 b socl ) Cronlleal = elae ecdrd
suddivize I numera 114,286 aslond dol valore nomynnde gl eaes 70,00 cadngna.

i"er elfetca G quanta sopra, i Consiglhe i delilecate OF comvadare Phossemiblea el Sicd, o dede
struordinaris, per 1l glorna 20 octohire 2016, In prima convecaziane, ¢ par 1 gineno 23 orrobes 2016, In
secomdi convecazione, per discutere ¢ dellberare sul seguent pune all'ordine del giorns:

L. = Diateendeteiond oieredfaont ool 26 phigne 8BS v perimione aggrvgotivie trz i Croeitn Sobemitnig o fa
Tarfinance Ljea. Detiliesklond fnscvedd o consigpomnad i:

ff) opproviione oot SnRzione paotnonion vl sevemarfen el et ol due el 389 glugee 2G1E
Ritfuzione gt copitaio soctale er pasding

(1) tresformaziane def Credito Stfermitana In sacie e azions

i) npumvosione et ruover starule dolle SYecierd

(i) quinento it coplitale sooiale tn deanro, fineltoatn aifa successiva fusione per INCorpor0zions AT con fo
Toeflowrmre gpyan, ol ey RO00O0Z0 fottornifionivendl), con emizsiona o nuove aziont af prezza df euro ¥0 par ozione, o
Sl - wueer LUQRRTR Tynelionenovecentonovenianovenifonovecentoseitanin) da destiore. seindibifmenie,
adgditlideeie o prrwtealico i, detfey it tenictrfeie oyl et alonfetd, con secoesshea evenitoade offtrto of dert nel cosa i coi
dijiiierer residuar arionf hugtite v rion puwhsglomat; - eimy SO0 fempellionicioguanta) oo rserogre,
Inscindibilanic, aifa Toitinanct £pnel, con asolsdotd el dfeltsee of opreivng, of sengi dettort 262 cumim & ool el

£ mancatg adilone & cieicunad defle deltharadoed oF b ol pewcdekte poedze 1, Ak {800 G o foe):
doterminazion ¢ provvediment conseguentt

Nefinlte tn tal xensa le Intese, le pardl nell’ottica del sempre costante contronto con la Banca
't lanne dito corso alle atdvIed finaliveate o porre In essere twtti gli incombentd funzionall
alFatunzione glel progoetto aggrepstvo ed sl presentazione alle competent] Autorits di Vigilansm delle
presccitle Hlamae b oawlorlgacdene; stange che, per quantn concerne in Credito salernitanag,
acrengoi Wlaucarizzacions delle reesgdifepsiond stilgbele connessa alls rasformazione in secieth per
atloni ed allfaumento del chptale sadinle {arle 5/ Lk o delle fusione “inversa”. medionte
incorporazione di Techinance S.p A (arm 31, 56 0 57tuls).

Le istunze di autorizzazione sono srate rmalaente oot o deta 18 sgusin 2014

143 Prospettive

Came puntyalmente rappresentiate nell'sstanza di auterizzaziane all'adozlonn della madilcltionl
stntutarie connexag alls deasformazione in socleth per azioni ed allaumenwa del caplrle Soclale
proguesin oy wet, B8 Lahy, il Conslglls dl Amminlstrazione del Credito Salernltinoe ¢ glunto alla
dergriminazinne Al Inttapremlep: || progetto 4l integrizione con Terfinance avendo Innanzitutes
ritonutn i Aulla s i upe wpdubpgione comparativa dello stesse rispetto ad altre 1potest di
Intervento prospatenme i divees] soggetti impeendilaridi - che medsne tile progetts potesse essere
duta pien: esecuzione alla presorizlotn spae G sl Avtarity oL Vighlanww nel Toglee 2015, ne] senza
tlell'attuazione di un processo aggregirive delllstiute con un paetrer O adlogueie xanding. In
funzione del rafturzamento patrlneniale, gestonals vd aganinlsteaiva dell Lttt e,
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Tule delerminazione, Invery, & stata suffragata da molteplict ed univoch elementl, et ogpelto di
approfondity panderazione, tra | quali assumono particolare rilievo:

- Il profilo industriale di Tertinance, Intermediario vigllato Iscricto all’Albo unico di cul all'art. 106
T'UL dutato di un patrimonic di Vigilanza ¢l 2700000000 di curo e i un CET1 del 29%, che sard
appresso pit puntualmente descrirto;

- {a piena condlvisione can Terlnanes dell'esigenza di snourcvares Fapecazion: secondo modillta
che consentlssers un raplda raltoccinents pacrimeniale dela sockerd medlne unimmedi
infezione dl capicale, nella koglen A Lir 51 che ] pracesse Al intograzicas Ba e dun ¢0eled passs
giungere al sua deflnliivn campleruniongs, Acaversn 1 fuslone pee neaepreazinne a1 Teellnawe el
Crodica Salarnitang, dssivdtands b quosrultimo L pieon peegdedio del eisehlo Gi Heoidich o U eipeisting
del capioale mibaleon pe Fesergidbe dell'sichynd hangarels:

= e dintn costitugione da parte di Terfinance, nell'ottica sopra Indicata, dl un escrow acconnt
i enea SA000,000,00 o supporie dell'operazione prospettata, che, nella misura di cure 1900000 00, &
abadi ylo elal 30 glupne 20146 impalata s finanziomento in conto futuro aumento di capikile vincolato ed
{rrevocabile o quindl. dastinata o ripristinare immedfatamente la misura regelamentare minima
provista dulla legge con riguardo il fondi proprl, e che, per 2 restante parte, potrd essere otillzzato
durante Il percorso aggregativo in funzione delle esigenze della Hanca,

- 'lmpegno assunto da Terfinance a porre ln essere, nel breve perioda, inmetventl dl suppnein alla
liquiditd di Credisal {impegno cul, slno alla data della presente iy, Tedinanae hi puntiainicnee
adempiuto nftrendo il proprlo supporma per cleaa 1TO.OD0.000,00 el eurn);

I circostanza che Mapmraicnsd indreiel sy oun Progeaminu dl wttvith che, pue postalaaso
nellimmediate una sensibile elduzionr del vapitale & Creddsal - exsenzlalmente connessa
[rrasanppasel ccanoimial o pahngniall del progetta (innalzamento el coverage ratfe cun slineamento
illes Bk prioatiess AF msccata) vd alle esigenze strotegiche dello stesso - lascia Intravedere, In tukta
rvictengn, b peodpeettive s unapprezeabile ripresa di valore dello shercholder value gid nel medio
prertinngda, pre i pla peesbedangla Ly plens contineitd del soggetto giurldico Credisal, anche rispetto allo
gracizg i lanes, Womnmgeryazione del radicamento territoriale della societh, can 1l mantenimento della
sede serandanl a Silarmg o bo gvlluppe commerclale delte due attuali liali;

- la conglderizdnne che, pid specificamente, |l plane industriale satreso all'aperaziane dischiude 1
prospettiva i risultat! di gestione in netta concrorendensa vispirra o guelll eeglavar nelfulrling
triennla, che, vome ¢ noto, hanno fatta segnare crescenti perdiee dl exercizlo, Risulme a lvanns el
uirli si ritiene che una mera operaziane di ripaeclmoskaizeazlonss, nan aeemmigenals s ong valido o
crediblle programma dl attlvith, non sin sulllotente o restirales codediivied o] pragatin npreandltoriale
ayvhiato con la costltuzion: della Banca!;

U ral propsic dorammenta he con § o] Jesercla deglt aonl Z00, 2004 0 2008 In inea ha reglsieats

duelle perdice o esercizlo come dl seguitg deserluie:
al 31 dicembre 2013 & emere uitd pecdlts deserclzin dl elrea ourg LUVANLA0, in diseantipulth can i
procedenty syercizld (langis Al 31 dicenilne: 2012 - 6l val progotlo & staln appeoavati 1028 Fshbirain 2078
Che aveva e reglsordee i ot e ek o cerdo waeee 800000014,

= ab Al theembre 2014 & £mEersa i petdita d'everukela di cleca purs 1000000 che, rumulata con geells
dollesercizio precedenue. i eomporeats U verlifearsd delin attwpnmcinall cul slfsrl 2340 vl 2ivy;

= ald) dicembire 2005 & Mnersd und perdind Qesoecbade 8 vives cura LS008, chie, cumalala fom guuolle
s pepre ik precedenth, A Coniportd b U e sucomte <ol la futtipeele b cobullael 23440 il ele, Ingdueemln i
Conglplio Ol Amminlstraziond o rendere opecsertto Infemativa b morita 0 ou sisecearsl = aiesa
Pinnppheatibied alle socied cooperatve della predelld oo, yuinle al vomman 3, o eonversrlong
lnllAven mblon straordinarts per la Flduzione vilontais del aipiale soclle,
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- 12 conghdrtezlone vho laperasions uen provedo afcun rmpatto negative sui Tivelll ocoupazlionall,
¢ che, per contn, & pravian 1 plena valosesiclonne delle elagrze aomane oatstenll oella Banea, come

emerge dall’organlgrinma del nucva SORErLLo actlusn ul Prageano di uttivitsy;

- la clrcostanza, ancora, che 1a prevista fudlene pere iodieperacivme b Teelicaee o Cioedlsal
apporterd alla banca un‘azienda valutata al necto parsimaniale, ma clte per consolidae mulopli di
mercate shoattesta su livelll di equity velve evidentemoneg superlort al Aonk value, gla salo
presuppanendone (o stetus di Intermedlario inanzlario ex arl. 106 T.UE. e non anche Ulnneato o un
vubang Bancario potenziimente foriero di magglore creazione ¢l valore:

- ln chregstanza che sia previsto un impegno dl best offort, ancorche non vincelante, i hicilitare la
lrpubdivh ddei vieall meshante anp wap-oaf o beoeficlo degle attuali soch valorzzands le azionl al
paceienie satt el dell'vpprovazlens del tevee bllancis post-aggregasione:

Il fauee el come amergs dal plane fdustriale secluso al Programma dF attivieh, slesite della
fusione, grizle agll elevatl Hvall Ol puteinnenleligemglone delln Ranea, ol poted dare loage al rimborse

anticlpato delle ubhllg:r.eimti converribdli, con Fintenta di pragidiaee ovenlond) rlechd s complioace:

limpulsa che Taggregagione con Toeloanye (upg ded principgdl plover nel settore dei
finanzliimentl verso cesslone  del aquintg  delky  stlpeodie)  pareh dare olle prespettive i

riposizionaments competltiva dedla Banea sul meraats regoid, D phetia caimnga con it Hios di sl
di nuovo business declinate nel plana induscriale redacca pere il peerioda 2015-2017;

- la censideramuone che le altermatlve allaperazione srraocdinaria i diseseso aveebbiees implics
prr gl awlomstl prospettive di tutela del rispettivi dirith patcimontll assin ena Sod distacentl risjrmne
Waguielle tiannedde Al proeeyse aggregative con Terflnance.

Metti: eonta ¢l ronthlorgre, peraltro, che nelle more della reallzzazione del progetwo, dopo Ia
sotrasceifionn degll mevaedl ¢nn Perflnance b Danca ha inlzlato un percorso di monitoraggio
glornilleeo a presidla ilel patviemcala df Viglanza v del Hvelll di RWA mediante un'attenta analisi del
portafogllo credicl, dells st aoperines ¢ non ultlmg anche con T cessiand di credit potenzalmente
non core. Con queste azdoml B Handa s & paerati o Yvelli df Niguidith 8 mapgiore sicurezzs anche
grozie alla ripresa delle sviluppe commertiule chy nel mese 4 aposto sty dando H prime forte ed
evidente segnale di discontinults.

Z. Lorigionl dall’ogcluglone del diritto di opzione ex art. 2441, comma 5, cod. clv.

Sully Bases cli quanta vappresentasto nel paragrafo 1, con I1a presente Relagions siprovvodas o
declinare le raglant in vicen delle quall spssizte Finteresse della Banca a llmitare il dirltea di opzleie

degll nzionlstseconde quanta previsto all'art, 2441, comma S.cood. clv, nell'amblte dellaumenta di
capitale soclale che si propone Ml Axseosbilos el Sact i deliberare.

In particolare, 51 ricorda ol b sensi dell'acticulo 2441, commi 5, cod. v, "puands Uincaresse ot

sactetd @ esige, i divfiee di apriaoy pod wxpecr exciuze o Hmitato con to deitberozione di aumencs i
cuHiale”

A tal proposito, & stato ricenura W ghivisprodepzas e in dottrina? che il sacrificio del dirires di
ppgieae spettante aglioazionistl si Riustiflea non solo ol Peselusione dell’opzlone s in e stessa

b Tew leallee, Caws, 26 glygne 19890, B, AR,
' Compulsann, Biritto crmmereiole, Dirtecs dotie socictd. UTET, Tudba, 2005, 5 511,
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“nocessarip”, {3 conzideragione delle clrepetiinge che [ndueano allsaments df capitide, ma slires|
el petedl ol Lo maebestog oxclusbone costilaizen 11 megan piin “convenienlea” per darve albuazione
e meope sovinle, T goest'ollea & state. altresl. specificato® chwe T delibercsone i aomenta i
pupitale degchale deve peeere solfeipata o vna mothvazlone congruin @ coerente. che glusdinel) ()
nztit el ¢lell' npiang,

Mal guadra 1 tall riferimuentt normativis ritlene che, nella (attispecie, non possa revocarst [n
thablio Ilnteresse delly soclord Credlsal o dare attuazione ad un aumento di capitale seclale per parte
rlxervali a Terflmance. con connessa escluslone del diritto di opzlone degll azianistl sulle aziond per
Falfertler epppena g, 15 el per tutte Te raglonl di seguito {lustrata,

i) In primo lege va rimarcata la circostanza che con l'operazionede quo si intende dare
adtuavglone allsy preseriziene impartita a Credisal dalla Banca d'italia nel lughio del 2015, nel senso della
aggregarione della Banea ad altro pertner di adeguato standing, in funzione del proprio rafforzamenta
patrimontale. gestinnale ed amminlstratlvo. In tale ottica, va da sé che la proposta di aumento del
capitile seclale su cui 51 varte & intesa, da un lato, o determinare i cipristing del lvelle minimo [pari a
10.000.000,00 di eurv) del patrimonlo dl viglanza, dall'altrn, e proprio mediante 'esclusione parziale
del dirltty dl opzlone, a consentire 3l necessario ingresso nella compagine sociale, previa
trasformicsione dell'istituto in socieed per azioni, di un soggetto §l cul proflo appare corelispondente a
quello richiesto dalla Banca d'lcalla ¢n capa al parcwer con cul porre |n essers Taggregazione prescricra.

L' evielente, d'altra parte, che Il sudderto obicrilve df intogeazians del Credisal con alore oprrarare
quilificato non sarebbe conmeguiblle atcravirss un aumentd dt capleale che non peevedn anche
l'acquisizione, da parte del parrrer tndividuato, dl iina posizlone di contralle nell'ambito del sodalizio
socictarlo: ¢ cib di per s& giustiflca 1a destnazlann & Terlinance dl una quota dellaumenta dl capleals
parl a 6.000.050,00, Ia cid soreoscrlelaneg covisten bl i quear kv di detnsre o puarmen! o on
soclale parl ad almena (1 60% del capitale.

2] D6 Ly dalifassorbentd otiva SOrd rapprmeala, vade pure genskidecaty laoeidvostapga ehe
I'apnerazlnnge prevede un plang Ladusiriale chie adtls infeavedere o pospetfiva 4 o' appreessatile o
credibile ripresa di valore della stetehadadoe Werdizer ghd ool ool pescienlen, Tstbi Bactediols veen darelylae
stato conseguibile nel caso del riconddoimentsd agli azinnisn del dicineg ol apehmbagper Vintees
ammantire dell’agmence dl capifalic, In ribl casn, (nTaTL, O onedigisnl ealonbzlh v avesseen fibeputa di
esercliave Jl diviue di opziong,  avesbhorssl  contribulto olla ripatrimonidizerziune  delly
socletaattravessa wn appared Al rapiiale b eiyelba, ma senes poler o) Weinpo stesso parantireks
realizzazlone o slaeighe tedugiekall che eigulang exsenziinb. soche in considerzione del pregress!
rlaultati di eserclzioad stivary v frond OF vecupers di rededitivish per 1o Danca,

Qve, peraltro, Maumento oi caplrale sockals o8 statd inlerasiiodtr cidorvain b soll arlon g, pon
i surebbe notulo évitare Falen di it eveniiale euinrata satinseelzione delle acioni g nuove omisgione
do purte degli stessl - resa concreta anche edallFore doloreente pmsreaty dalle pipetate poeed|Le
d'esercizlo riportate negll witinsi wonl & deseriree al precedente paragrafo -.che avrebbe exposto I
Banca ol connessa rischie ol oo caggloggere | coefficlent patrimenksdl mintmd richiestt dalla
normadiva regolamentire per Tesecaizhe cdellativith  credithln, con conseguente  inevitablle
assoggetaments o pracaduce et che avrebbers comportite verosimilmente 1o perdita
dell'intera investimento saabizesto Jdagl] nzlapiati o del sioalart di ebbligaziont subordinate 2 addiriteurn
la messa i repentaglio gl el shrpesith lanead sapeciort alla soglia db euro TO0.030,00.

A] Lammaistars del copitale riservate i opzlone agll axionistl & di Importe tale da rendere i

A Lann 13 girnmdo TORY, ny TEE G, 23 mareo 1993, . 3487.
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proattuliile cho gl stesat abldana B eapaeith A1 ogeeeltacs interamente | suddetto dielita o ol opnd
mrdn. nel caso In cul gl azionisu nan Intendano comundgue csercitare omimente o parziamente i
lisrey et Terfinance S8 bnpmgoatu g doltasceivers idtea alVoummda dl capliode allo gtess didecvaln,
anehr Poveatuale reslibug <)) azient pan aptate nd prelasionate. garsntensda in ) oo il Bane Ja
sheura stttescrivione dellincera ammaoniare dellauswnes i sapleile.

A Liopevaiione, peralees, b claooase il fuver infintmale ol Roeea dPhalls, seppo by talboea bn
cpene | peeesiimeaten angninisteative vilte all'sutoriesazione della stessa, B ivers, VAnkorits o)
Viglkinza, a ditterensa 8 (it AYVENLIDS per Al [pates) ﬂﬂ,lﬂl'-ﬂ'ﬂﬂ“\iﬂ' it Procedmlza Eappereseinae,
it Ban il wisiiernba ravviaata nuddv emtathel alln vealizeeions dellagprepaione

&Y Clowva vilavare, pat, che Paymento dl capitale riservato non priva wataimente gl azlonist del
diritto di opzlane, I previsoo, inkact, che gl siessl azlonistl I'I:'Ii‘ll'llll'li“:il:‘l.l'.'i.' diriea ol Forosdrivers
gapieaie por cleen ZOMLOA0A080 puren, ol fnedi rangentiee ler 0 Benefleies 08 pyentusl eiprege
vilire rnsepyent all'esecuzione del pland nduscrlale concardate dalla Banca con Tertfinanee,
Feralira, nell'iporess che 1 diviere di apeione voniase plomante eaeeeliote Foelglooeh coonpugine
sewela ly eland Cranliznd, gl ¢ elare dl parresipasion] del valore di cieca £000.000,0¢ di euro. glungereble
sostanvlimente 3 possedere HADY del capicale della Bincn pye fusionen) Loperaziang, cone 51 4 ﬂ”l.
Pl g ita dotaitbneed un caombda <l conteolle senea tuliayla eampaortaes aleon smpedte AL caeitters
ﬂfﬂipi“‘i'ﬂ"iﬂﬂ sulliv Wiinca o Sﬂ]\’ﬂﬂllﬂrdﬂ"dﬂ la vocitzlons defla Bancd 0 fornbre cradlre rocail alle
famiglie, conseeviudoll radicmnuiee wedtacdiale dells societh (grazhe ol imamenhmenta dells xmln
il o Salerna o 1 svilappo commuerciale delte due attuall Aliatl). In tal mode. la Banca poord
allinearsl con Uatwertive di Hanca ool dl viduvee 0 anede edpenenkillo le bunche di plecule

dhmnixiand wventl pduen ed, “ganeralisia” o fayors 04 quelle “specializzate” In un particolpre segmento
bancaris.

Al luce di quanto rapiresentacy, S0 riens che AUl di I:I'I]'.'“illl." BlAoirvaby a Terfodngs qin
e A0ltunly andamdarin, poe D omntivl sepea snonaelpgl, maoanche nggertivamente rigpandente agl
imterexgl delln stessa anea o del suol AziodISEL tenuto canco dille conseguenze che potrebbers subire
gl aioniatl, gl abMlgarieiisti o f deposliant] della Bunea naleian Vepreazbine non venpga comcluga cgn
ber iaamlalitdy elovseeikkp,

i. Liodirtprndin?ions del vilore delle sglonl o nuove emissione

Come ¢ notd, af sensl dell'nat, 2444, camema &, el clv, A Gongigha st Aimminlstraginne b tanpkn 3
renibees rilaitl | st (nomarito al cricerl iwlottatl per |a derer ke Ao e del prosng delle irahonl cnessn
In czecuilone dell'aumenta del cughtaly saclaly, el dolla Tl tispecie & statedefioilas in raea 20,00 per
AL,

G posto. con deliberazlone del 1™ agosto dcorsol Consigho di Ammstlnlslteziioe o eibevata che ol
finl dellindividudzlan di un aliondibile o suMicleptemente attuale vature cticttivo del patrimonto
idell'inprers, opi tar rllerimento (o funzlone deloperizione agaregatlva con Tecflhdince proposte
aAlARzemblea dei Socl, gzl aasumorsl Lo rlaolianes dalls slbueziona pagripnniale ed sconomics
dell Hanea albaslata del 30 glagne 20140,

Tale sitwazlone paerlmaniahe, Invuid, dostituisen il perebnter delie avalutaziant del coadll non
petforeiing dewzrminata dall’allineunente dei criter! dl valutazione degll stesslghd praticat! dal Gredico
fulernitano ¢ valldadl dalla socletd di revisione con § prinelpl o Fimpodtueione adotiad dul pluno
Incduserlnie delln combdrmd wutliy, dunlieml ol cpptorl gixtenge) o cdmends abiligzd i seode eurapis,

Por elteitn di Bl eyvidenze ed i pro delausploate rafloranmento patrimonlale della socho
maediante la prospertata operawions (i wamont ol raplinle keelale, 41 Coorlglies o Armrinistewsizng i
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ritenuto di proporre al 5ocl di deliberare, preliminarnyenre, 1a viduzione del capitale saclale stesso sing
ad euro 2.017.340,00, cosl consentendo Pallnearente del volin lvey nrwien e il ilel puigrinionla
eten el socierh &, quindl, Falllseanceato del spdoee gopsale dele gslond sl loes valore reale,

O gl avnnhee by madifica, ell'sebaite del nuovo Statote sociale dl cul s propone Fadozlone (0 uno
allav traslormazione della Banca da socletd cooperativa in societd per axionl - & preventlvamente
rispettw all'amento del capltale saclale -, det valore nominale delle azionl, che 5 prvede di fissare 1n
cure 70,00 cadaunit,

vale rilevare, paraltra, che in 70,00 curs il Consiglla A Ammibsiaeazlsme citlienenhe ssn dsg
determinato, (erme 11 parcer del Collogin Sindacale o dollo soeieth i revivione, 1 valore delle gingale
adinnl da vladginnsdere - salva Fappllemgone del digposto dell’ark, 26, comma 2-ter. bk, - al socl che,
many Avdrnelo coangg sy sll'eveptuale wlanlope della delibera di trasformizione, dovessero esercitare il
diritta df recesse, E cidtenuto conto della situazione patrimonfale cd economica della socleti alla data
det 10 glugne 2010nonché sulla base di criteri cosrentl can quelll a1 cui all'are. 2437 -r4e oad. oiv. - a4
in purticolare del metado patrimonlale semplica, dal dhidind digcouar madtd (nalla whilants qasiddnita
exceys rapitel - DOMW) ede) metodo dei multiplk di borsa- applicati, con funzioni diverse, nel segno di
prospecriva df valuradlomn: vapporrata al ol che intepdono osercitase I diditto dl recesso e quindi, in
lunetane & und Alhma iglese o Jelersisare B valore delle azionl ante immissione nel nuovo caplitule
{mvedlanre anmentg in Jdenars @ fusione inversi) del nuovo capitale (gra-maney): slcche incremento del
vilore economico dolla Bonca dovita Al maec wyrssmento del capitale & stals, sll'oecorrenza, non
conslderato, sottraendo dall'equity woiue importo dellasumento o caplale attuallzzato alla data d
Fifer v nte dilia dtirma per Bgonf canky del momentz In ool il planc delta Banca assume che d rafforzamento
patrimoniale sark completato (convenzionalmenta 31 dicorbra 2016)°.

Pl o prartlalare, 1 valare d] rifer|menta da attribuire a clascuns delle n. 2B.819 azlon) in refazlone alle
quallgotrd essore esercitaio I diritlo di raiasso b AIATO Individuats dal Condiglo & Armminksieacdone o e
7,00 per azione avendo riguardo al valore centrale ottenuto dalfapplicazione del sulndicatieriees] +
confarantdoki parnieolare enfusi sl appllcazione del dividend discount modei, supportato dal metodo di
tontrollc patrimaniale sempllee © dal valore definita daltlmpegng dl Tefoanig G.pa. @ rgnderd
acyuirents, diretlamenie o per || tramite del proprl socl, delle azlonl detenute dal sorl del Credito
Salernitano che si determinazsere ad &saccitang | dielerg ol recmsn®,

tn canslderazlane di week gl elensientl i valatazione sepea ricordatl, 11 Conslglio dl
Amministraglone s & datwceoingly s dlzporre che, nelliimbito della operaziens di aumento del capiiale

*Cune meiodicn di goprolle, perilre. & Sunn Spermienia i eabilin di we rmetodue Ji mecots cd o poricelee di
iuelhy delle tranwaziand comnpimbili. che determ b i1 valore del copitule delln buaen solln bure dei presel conispsit Lo
wcemslone di npermving] pvems pd oggeno 0 rosterimeng A pacchend asianmi o di moi d'ozicwds di lanche
cennparslili con qualln do valware, Al riguards, nob 4 & vileoute Ji dentilicoie dead etonti odegudasicute
canmpunbili o pertmin algnificntivi, evidanrinpdosd, tnrvli, che nelln “fsramzu ex arr 1 TUI et off woiii i dume
ol wirier priaedioeprzzionnce o) conntredlon ofod Crectite Xuderaisnms e gea. - Boncd poiinioee oeffee ieoviefid o Siferiie (30300
v deeeeksive fesdome — Loz oudoeizzodton deawmesnn a0 Teetinanee alla compennt Awarel db vViglanen & doss 18
Ugiste 2016, Terlioane a1 € mupegnain ml ovguisire dogli wiiondi soci dedlo Bomew che diovessors esargiaee i dirmg d
LA ulleghe delli evebtuale cosfurmesione dellu Ranen o wewlo per ariond, cen onedifign alalla winleio, Iy
nspawcive ayinn ol predso d cuee 7000 coduwmn, Perouby, nle watore, nel contcte definiin @ eom gli smplicits Himid d
:\FFWHrlllllll‘-’il“. 24prine? nlwesl un rifeianzoie neguzinle di mereolo.

“istanta ax ort 19 dei Tesre Umlco $ancarns rafntiva ol vequiviciane of van partecipariene di controtin deiio Daneo &
duttdhiiva fiaiona — Wienra naterietva” trasmessa da Terlinance 5.p.a. alla competente Aulorita di Vigilanza o
dataia 1K pgosta 20146,

17



E CaeorcSaLess 1A D

BANCA FOPDALARE OCLLA PROVINCIA DI SALLNND

jCI:.L‘-‘-'-:E:‘éFT’-FEHEiEﬁ-i-&:f—.--:.— L ooz el = dfooiE sre=inkE - = od
TR I S M e e s TS S e gD s =m o s, =T L po s d 3Ekri
i JE BC IOR I = Rt Vol = o ol B et T S T B E e B ol o o™ T
Zmom = s AL L vacTE oo e O B e 000 IR - 2 Stz oo L D o
TESALAD XOLCTE SEDE DOTves D D1 Strmsye OO [ECECEET OSSPt &9 aT T STTTENE AT
ToETESEE O D VE DR IE EroTorE T e = maceld oorsdberen e wolene e
_'-ﬂl.,":f-'-'-‘ﬁ]J!-T-::_E:I:.."—i_'.E: ==z e rAimertal stz e z
e isEricaos i mamb eese s ek emorriaresa b e oo S w2
L oexmalvEred o sy ik it aE oA e mm s TS 0

=z 2 oreessa S oo o s s poa svessets croeise o Evesde oy evameT Sf g
e = Rl | F i pctenms ST N e Tl L T Pl et ] e 1 el

Em rmi

La presente relazione & rimessa al Collegio Sindacale ed al soggetto incaricato deila revisione contabile
ai sensi dell’art. 2441, comma 6, c.c.

Il Presidente
(Prof. Awv. Giovaghi Capo)
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Credito Salernitano - Banca Popolare della Provincia di Salerno s.c.p.a.

Viale Richard Wagner, 8 - 84131 Salerno
Registro delle Imprese di e n. codice fiscale 04255700652

R.E.A. CCIAA di Salerno n. 364641

Parere dal Colleglo Sindacnle ax art, 2441, co.&, cod v, 2ulls congrisitd del preseo df
arnigtione delle dxlonl in ckso di svmanio del capitala soclale con esclusions o
fimitariona del dirlito 4f opzione

Al Presidante del Consiglic dl Ammindstraziane
del Credito Selernitang - Qanca Popolare della Provingla dl Salerno
Sede legale In Salerno, via Wagnrer, 8

Oggetto: Parera del Calisglo Sindacale ox art, 3941, co.5, cod.clv, suila congruitd dal
prezzo di emizsions delle axlon! in case d! aumento del capitale sociale
rizervalo ® TerfInance SpA con asciusione dol divitic df opzione

Premessq che;

- con celibarazion adotiate fel giornl 30 giogno, 8 luglip, 1° agoste ¢ A scttcmbre 2016,
I Consiglle dl Amministrazicne ha decise di proparte all’Afsembles det Sacl Fauments
del capitale sociale della Panca dl euro 8.000.020 per parte rlsarvato a Terfinance Sph

¢ quind] ¢an eicluilone dof dirlite di opzlone al sansl dellart, 2441, co.5, cod.clv., & per
eurds 1.999.970 destinkta &l Soci;

- A tal fira, In chasen Orgarnt Amrninlstrativo ha convpcato "Assemblea Stragrdinarla del
Soci nel glernd 20 2 23 ottobre 2016, rispettivamente in prima & taconda convocazlong,
Con ayy|so recante tra l'altra all'ordine del giorno: {iv} auments dl capltale spclale (n
denarp, finallzzata alla successiva fusione per Incorporazione |hversa can |a Terfinance
S.f.a., di eurs 80000290 {ottomillgniyvant]}, con emissione 3l nuove azionl al prezzo di
ewro 70 per arione, dl cwi: - e2oro 1999970 (unmlllonenovecentonovantanoyvemilas
Rovecentosettanta) da destinare, 2cindbllmentg, in gpzipne & prelazione, alla
sattascrizlone degli attuall azlonisil, con successlva eventudle offarta al terzl nel caso n
cul dovessgro reslduare azionl (noptate = aon pralazionate; - eours 5.000.050
{seimilionicinguanta) da risgrvarg, Inscind|bllmentz, alla Terflnance SpA, con sacluslane
cel dirltta dl opzione, B s&nsl delliary, 2441, ©0.5, cod, cly.;

= In date 14 settambre 2016, || Calleglo ha ricevatn dagll Ammlrstratorh |3 relazicne che
iliystra la proposta dv aumento a pagaments del eapitsle deciale, con esclysions del
dirltto dl ppzlone, ex art, 2441, C0.5, cod. clv., Heamvato a Terflinance Spa.

Cib premessa, & Intenzione di quedto Collegle sottoporre all’attenzione dei sacl il parere di
Jccompagnamants alla relazione dell'Organs ameminlstrative sulla congruttd del prezzo 4
emissiona delle azionl in casc di aumenta del capitale soclhle riervato @ Tedinance Spa con
escluslone dal ointic di opzione, in ottemperan:za B qubnta previsto dallart, 2441, co.B,
cod.clv. u, In particolare, sul processe implamentato dal Conslglio dl smminlttrazians por
deterrmingre || pridetto prezzo d| emissione delle nuove azlanl,

Tale refazlgne werfe pisernzlalmente swlla fondatezza delle raglonl che hanno deterrminato
‘aumentc di capitale, sulla natura, tlpolegia & carpticristiche dello stesso, sulle cause d

Parere del Collegio Sindacale ex art.2441, co.6, cod.civ, 1
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esclutlone del dirito di ﬂpﬂﬂnﬂ & ni| criterl utlizzatl neita determinpzione del Rrezio ai
urmlssione dello nuove azluni,

Dall'edame dnlla decomsntikions prodalta dall’'Organg aneminitratiye, | Collagie Sindacala
CHY I :|IHII'I'|'I'I uqlm:

f) la rglpgigng dnllorgang amminiatraklvg chiprixog I nrtueg, g cpusg @ 1 Eps df aumantn
dl capltate che s (ntende propoire. In pBrticolars, s Cratts di una proposta di aumento
di caplthle & péghmenie da inacrre nall’simbita di una ainple ed arllcolBla opEra2ione
nacigbarin finallzzpta alln riskrutturpzigne & 8 raffarzamanto pririmeolole madipnks una
soluzhone aggrepatlys dizposta i ciecuzions dl una speclfica prescrizione impartita da
Banua J'Nalla ali'osiley di une lwporionn ardinaria che ha inloreasola il Credilu
aelgrnitana canciiaayl nel mess J0 maggia A015, 11 progeita d ristpgtigrazionn g
rafforzamento patrimonlale prevede & sequentd fasi: () & rlduzlone dal capliale sociale
par pordiln fino o owre 2.004G.4000,00; {10 lo tronturrmaoziono doila Baneo do nucleld
ronpAtative par azion) In osocleth per ezlonl. con adozione del nuovo statuta; (i
I'sumento del capltale soclale di eurs 8 mlllenl, 4l cudl eura & milonl viservatd a
Terflingnca S%pd o prr aare 2 milionl dadicata al Loeel {v) In sucemalva funioan Invrraa
dl Tarfinance SpA nells Dance. A seguito del progetto, risulterh unn bonca specializzats
nel credite ratall alle famiglle, monite al un patebnenio parl a <hica a&d &urg
AT ML G0, I,

h) L'pparmrinnn dl numantn dal caplkain nocisie rigulta correnke rigpatta agll gcap ggrinll o
o sua previsigne e sttuazlone & improntata al princlpl di correcta amminisirazione =
rlapettagta del bimidd dl legge o dolla previsdan] statuthrle. 18la operafione & hlHIA
doieritta nolle relasionl, nonchd nalle domande chn clascun Intermndiaric partncipanta
al'gperazione ha preseantato alla Danca d°Ilteila, autorltd dl vigllanza competente,

£}y A segulto dells predetio progetto di ristrutturaziones ¢ rafforzemento patrimandale,
Conalgile di anvwinlitrdzione ritbore applicablic noli’armbite dulis cllols sperachenwe di
nurngnto el capltalg kocialm che vl propona - U'art, 2441, oo, 5, cod cly, che proveds (s
posslbilitd di esciudere o limlcare ) divltto di opzione degl 320nIst] “gudnds Mo, eoce
defla societd o eslge”. A tal propuslie, o Cunalgllo dl armministearlana ba naplicitala
nalla prodetta rolncigng ox ark. 2441, oo 6, cod.cly,, e raglenl dallinteresso dells Dence
ad esciudere, neila fattlzpecie, 1| diritte 4l opzione degh azimwst,  rilenendo I
conclusione che "faumente N copftolr riacivato o Forficarmen Ain oon aofiacko
nacnagarin, per i mptvl sopra ancnciatl, ma pache ogoetlivemeante rispondente agh
ntpreenl geila clorey OFnce © Oef suoal Aarionistl tenuta comlo delle consegueanis cneé
potrebbara subte glf adiuntitl, git whbiigeriuninhy o ) dopusitacti ool caka Popararionn
AQET Ve sanchiva pon e magdalith doscritte.”,

dy Infina, al manml dmil‘art.24041, co 0, 1 Congigho dl amministrazions, nela fatispecie, n
data 14 setrembee 2015, hao awsunly la deturminarone cho |l prosea della aziond dl
nuizva nmiseinne “xin fxxato 'n evro 70,00 per clascuna azioRe. "

Tutle cifs prumonna, il Cnllngio gindacalz esprima || seguente parere o) sensl dell’art. 244 1, co.6,
Cod Clv,, Sulla congruid del prezzo di amlssione delle dzlunl, In tale amblie, §f Collegle prendn
B0 degli aspatel mersdalogicl dal processo ol datarminariong dgl suddaetts prezzo contenut|
nalla relaziona del Congigllo o amminlstrazione redatta al sensl dell’ac, 2441, 0.6, cod.civ.,
nell'ambito del quale il Conslglle sl & anche Bvvalia di parerl rasl da canaulnnbl owpert),

In parcicolare, 1o valutazione del Cansigilo dl armssinlutreZlene Lionn conts dalln rlouitanse dalln
sltudziong patrlineminle od nconarnies della sorinth alls dats del 30 giugne 2016, anche a
wrguita delle syalutazion] del creditl ron pesforiming sdottole Jalio stesdd Conslglie i
amministrazione ¢ validate dalla audioth di ravidiinn, lnallre, | Conwiglla o ammininkrarione
odulta critnel edoranth can quelli Al gui a|lart,2417-ter cod.cly, applicatl ncllamblto della
yahwaziong rappartacs al Z0cl che intendodid swziCitare |1 diellla I rdcniae, In Lale cllies, gl
Amminlstraton hanno indlcats | anguant eriter, spplieatl eon lnzionl diversg:

- matade palrimedinle sumplien dl contralla;
- metode Cividend Oiwcounl Madal ((0M) nalla varlante c.d, svress caplbal;

Parero do! Coltopla Sndaca i & AT 2401, vaun, vk, 3



Lrecin Sakbmidain - Bawcs Aogoldsre debs Praecscid o Baleto 5.0 4. - Galerin

+ metedo dei rmuit Hi Gi boesa;
+ metedo di riferimento negomale di mercato del'e transazioni comparabili.

Da'l'applicaziane 44 tali critei, il Cansiglio di amministrazione Ba ritenetd di detersminare b
prerza di erissane d=lle azion in ewrc 70,03 per Auewva azione - sen2 previsicoe, in
mancarza dei necessar presuapast, di alcun sawWappreIzo - 01 nea rispetto al valore ded
pab-'mora della Socisk al 30 giugno 23016 basato sulla cammspordaite situa rinne pattimonmale
ed efanomica cetifFiats dalla societa 4 revisions, de = prospettive cedditeali, nordng del
walore neqoaziake delle azioni ad aggi disponibile corme saecificamente indizata.

In ragiore di gJznta preEcede, il Collegio sindacale ritene cangred prezzo determinath daghi
arnministrator in qoanta batate su un proecesse ageguato £ non arbitrads @ pertante 2sprire
parers favarevole 3tla propoeta 4i aumente di capitale di cus alla redaziore dell’'Organo
amm nistrativs del 14 seitembre 20145.

Talr osseres mani, unitamente alla relazione gel Consiglio di amministrazions ax art. 2441, oG,
cod .Ciw.. sa-anmg deposatate in oapia pressa la sede legale del a saciexd entro i 5 attobre 2416,
2finché | Sod pEssara prencerme \isane.

Salermaa, 4 obbobre 202

N Cotlegia Sindacale

Prof, Dott, Vittoric Boscia = Presidente

Dok, Roberto Ioviena - Sindaco Efettnes

L
Dott. Raffasle D'Arerzo - Sindaco Effettivo & .

Parere del Collegio Sindacale ex art.2441, co.6, cod.civ, 3



